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Camara de liquidacao segue
Bolsa e prepara oferta de acao

Céamarade Liquidagioe
Custddiaé amaiorda
AméricaLatina,com
estoque de ativos que
somaR$2trilhdese
movimento didrio em
torno de R$ 28 bilhdes.

SAQ PAULO

No proximo dia 25, os associados
da Camara de Liquidacéo e Cus-
todia (Cetip) deverao decidir so-
bre aabertura de capital e a distri-
buigao piiblica inicial (IPO) se-
cunddria das acoes da entidade.
Trata-se do 1IPO da maior camara
deliquidagdo e custodia da Ame-
ricalLatina, comestoquedeativos
novalor de RS 2, 0trilhdes e movi-
mento didrio em torno de R$ 28
bilhdes. Em 2007, 0 patriménioli-
quido foi de R$ 188,234 milhdes,
superior aos R$ 144,436 do ano
anterior. De acordo com sua as-
sessoria, a Cetip prefere se mani-
festar sobre o seu IPO apenas
apos a conclusdo dos resultados
daassembléia.

Hoje, a Camara pertence as
instituicdes financeiras — ban-
cos, corretoras e distribuidoras—
que detém suas cotas patrimo-
niais. Sao 461 associados, sendo
que nem todos sdo votantes. Jd o
numerodeparticipantesquerea-
lizam transacdes mas ndo pos-
suemcotas ultrapassa os sete mil.
Entre os participantes estdo em-
presas de leasing, fundos de in-
vestimento e pessoas juridicas

Perfil da maior camara de
liquidacao e custodia da
América Latina

Estoque de ativos

RS 2 trilhdes

Movimento didrio

RS 28,8 bilhaes

Liquidacao financeira
RS 15 bilhdes

Participantes

7 mil

Ativos
Cerca de 50, entre renda fixa,
debéntures e derivativos

Fonte: Cimara de Liguidagio @ Custddia (Cetip

ndo financeiras, como segurado-
rasefundosdepenséo.

“0 Brasil segue o mesmo pro-
cesso mundial em que as clea-
rings abriram seu capital. Entre-
tanto, nos outros paises, as cima-
rasqueoferecemsuasagoesestdo
ligadasaalgumabolsa’, diz o pro-
fessor de Finangas Alexandre Jor-
ge Chaia, do Ibmec Sao Paulo. As
duas bolsas brasileiras possuem
suas proprias camaras, sendo
que estas s6 poderiam ofertar
suasagdes caso se separassem de
sua respectiva “dona”. A Bovespa
Holding € a empresa que admi-
nistra a Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa) e a Companhia
Brasileira de Liquidacio e Custo-
dia (CBLC), que transaciona
acoes, titulos privados e opgoes.
JdaBolsadeMercadorias & Futu-

ros (BM&F) possui trés cdmaras:
deativos, derivativose cimbio.
Criadaemagostode 1984 pelas
institui¢oes financeiras em con-
junto com o Banco Central, a Ce-
tip iniciou suas atividades em
marco de 1986. Sdo negociados
de forma eletronica cerca de 50
diferentestiposdeativos,incluin-
do titulos de renda fixa, como
Certificado de Depésito Bancdrio
{CDB); valores mobilidrios, como
Debéntures; titulos do agronegé-
cio, como Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA); cotas de fun-
dos deinvestimento abertos e fe-
chados; ativos utilizados como
moeda de privatizacdo; e deriva-
tivos, como swap, entre outros.

Desmutualizacio

Como a Cetip € uma associacio
sem fins lucrativos, da mesma
forma que asbolsas eram no pas-
sado, sua receita € investida na
propria entidade. Até se transfor-
mar em uma empresa de capital
aberto, ela deverd passar pelo
processo de desmutualizacao. "A
empresa deve fazer wmn registro
de companbhia aberta junto a Co-
missdo de Valores Mobilidrios
{CVM) e outro de negociagio dos
seus papéisnaBovespa. Eladeve-
rd adotar padrées mais transpa-
rentes e terd que escolher o seg-
mento de governanca corporati-
vapretendeingressar: Nivel 1, Ni-
vel 2 ou Novo Mercado”, explicaa
advogada Lie Uema Do Carmo,
do escritdrio Barbosa, Miissnich

& Aragdo, responsdvel pela des-
mutualizagio da Bovespa. O pro-

«O Brasil comega a
seguir 0 mesmo
processo mundial, com
as cdmaras de
liquidagdo abrindo seu
capital»

ALEXANDREJORGECHAIA
PROFESSORDOIBMEC-5P

cesso de desmutualizacdo da
Bolsa paulista demorou pouco
mais de um ano a ser concluido,
porexemplo.

Aetapaseguinte envolveapar-
ticipacdo do banco de investi-
mento, que serd o responsidvel
pela andlise do potencial de ga-
nho da empresa e das perspecti-
vas de crescimento no setor. E ele
quem faz uma estimativa de pre-
¢o, quepoderd sofreraumento ou
queda de acordo com a recepgao
do mercado. A épocadas IPO das
bolsas, muito se discutiu acerca
do preco justo, ja que a forte de-
manda elevou a cotagdo dos pa-
péis. “OsucessodaofertadaCetip
vaidepender da situagdo domer-
cado e da expectativa dos com-
pradores quanto ao crescimento
da empresa’, diz o professor
Chaia.
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Para mais informagoes sobre esse tema, use
nosso buscador nos sites:
www.dci.com.br
www.panoramabrasil.com.br



