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Camila Goldbery: diretores devem declarar por escri

to que todas as informacdes d

o formulario sio precisas e retratam a companhia com fidelidade

Empresas buscam advogados para prestacao de contas

Companhias abertas temem
sofrer acoes de investidores

Laura Tynacio
De Sao Paula

O grandes escritorios de advo-
cacia brasileiros e mternacionais,
que atuam no Brasil, tem desde o
inicio do ano rabalhado, de for-
maaindamais cuidladosa, nosca-
dos tinanceirns das companhias
de capital aberto ou que preten-
dem abeir capital, Tsso ocorre em
razidocla recente lnstrugdo n= 450
da Comissao de Valores Mobilia-
rios (CVM) A norma obriga essas
empresas a claborar um formula-
rio de referénciy, documento gue
deve ser publicado ate 31 de maio
de cadla ane ¢ ser constantemente
atualizaclo. O abjetivo ¢ mostrar
aos investidores informacoes
precisas, cansolicadas, e pratica-
mente em tempo real, sobre as
operacoes da companhia.

Anteriormente a Instrugae
CWM 1= 480, era necessdrio ape-
nas publicar as demonstracoes
fatos relevantes,
anualmente. O prospecto dela-
lhaclo das operacoes da compa-
nhia so cra exigido quando cla
ofertava acoes ou dividas no
mercaclo, Agora, além de wma
maior exposicao das informa-
coes financeiras relativas i em-
presa, ha a obrgatornedade de
assinatura dos seus  diretores
atestando a veracicacde dos da-
dos, Assim, cdliretores ¢ conse-

fnanceiras ¢

lheiros passam a solrer maiores
riscos de acoes na Justicat por
possiveis  informacoes  incorre-
Las, IMPrecisas ou omissovs, na
estera civil ou mesmo criminal.

O Barbosa Miissnich & Aragiao
Advorados ja fer mais de dez
tormulirios cle referéncia, "A ins-
trucao atribui responsabilicade
direta aos diretores, em relacio
a8 vestidores, por werem gue
cdeclarar por escrito que toclas in-
formacoes  do o formulario
precisas ¢ retrataim a companhia
com lidelicade”, alinma a advo-
wacla da banca Camila Goldberg,
A Lei das SAL Ja impunha res-
ponsabilidade aos diretores pe-
las informacoes publicadas so-
bre a companhia. "Mas a mstru-
cio relaciona isso diretimente i
gura co diretor presidente ¢ de
relacoes com investidores”, die.
“E o conselheiro tambom pode
ser responsabilizaclo, desde que
cle lenha dadeo causa o uma su-
POSEE Dprecisan.”

Divulgar as inlormacgées [i-
nanceiras das empresas com ra-
piclez ¢ precisio ¢ oque ten mo-
tivacdn as companhias a busca-
rem o Demarest & Almeida. Por
enguanto, de acordo com o ad-
vogaclo da banca Thiago Gianto-
massi, foram feitos oito pecidos
e elaboraciao de formulirios de
referéncia. Segunco o acdvogado,

o tempo para sua elaboracio

S0

completa depende da organiza-
cao da cempresa em relacao a
seus proprios dacos, “Faremaos
unta atualizagao anual no fim cle
cadla exercicio social, caso a em-
presa realize oferta publica re-
gistrada na CVM, ¢ quando hou-
ver alteracao em determinados
itens relevantes, como i altera-
ciao de conselheiro da adminis-
traciao, por exeimplo”, diz. Apos o
fato, a empresa tem seee cias
utels para registrar a alteracao.
AS empresas gue procuran o
escritorier Souza Cescon, Barrieu
& FHesch Advogados sao movi-
cas pela preocupacio com o
major nivel de complexidacle
clas informagoes a serem publi-
caclas. “Antes, elas produziam as
Informagoes Anuais (IANT ¢ fa-
tos relevantes internamente ¢
pronto”, diz o advogado Joa-
cuim Oliverra, do Souza, Cescon.

Apesar do maior riseo de serem
responsabilizadas, wer o lormu-
larier de refereéncia bem prepara-
clo lacilitara o acesso das empre-
sas ao mercado  de capitais
quandlo a companhia tiver inte-
resse de fazer wma oferta. "Vai
seT MUt mais curto o tempo
entre a tomada de cdecisiao ca
oferta ¢ sua realizagio por conta
co formularno”, estima o advo-
sado, Atualmente, o escritorio
faz e 10 a 15 formularios.

Hi riscos JAAFL b CIIrE S -

rante o CVM — que vio desde
multa até o cancelamento do re-
gistra da CHTICSA COMIG COMxl-
nhia de capital aberlo — ¢ agora
passa o aver mais riscos para os
seus diretares no Jueliciirio pe-
rante  os  investidores,  como
acontece ha anos nos Estados
Hidos (EUAY " Fica bem mais
ticil para eles serem executacos,
TESITIO O CIISSON eSangeirn”,
atirma a advogada Ana Carolina
cle Salles Freire, socia na drea de
mercado de capitais do escrito-
rio lozzimbreire, "kstamos fa-

lando de acao indenizatoria por

perdas ¢ datios ou mesmo acio
penal por traucde.”

Nas LUA, i hi condenacoes ¢,
e osua mator, acordos entre
investidores ¢ cliretores cle em-
presas de capital aberto por in-
formacaes mal prestacas, Este
loi o caso dos honus distribui-
clos o executivos do banco Merril
Lynch, que toram divulgados in-
COrretnen e, L\l‘l‘_-"|'|||'|{tll ateston
a Justica americana e fevereiro.
“Com o ftormulirio de referén-
cia, as chances dessa jurispru-
clencia comecar a existir no Bra-
sil sdo maiores”, afirma o advo-
eado lobias Stirnberg, do escri-
torio shearman & Sterling LLI
“lambem ja ha acordos referen-
tes as informacoes do 20-F, wina
csplcie de formuldrio de rele-
réencia do mercado americano.”



