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Industria de private equity preve
retomada em paises emergentes

Agronegécio, infraestrutura e consumoe concentrardo os investimentos no Brasil e surgem fundos para clientes de médio porte

Depois de um ano dificil, escritorios de
private equity voltam a apostar no Brasil.
Alem de casas tradicionais, como GF In-
vestments, Patria e Pactual, ha outros

grupos interessados em clientes de pe-
queno e medio portes. Instituicoes na-
cionais de private equity tendem a se
alastrar tambem em paises como Mexico,

Colémbia e Peru. Em 2009, os fundos in-
vestiram US$ 700 milhdes no Brasil, va-
lor bastante reduzido em relacio aos
anos anteriores. = p4

| Dentro de dois meses, mercado
| de private equity devera ser ajustado
por um codigo de autorreguiagdo.
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va de crescimento investiram
USs$ 700 milhibes no pais no ano
passado, pelas estimativas da
gestora Advent e dados da Dea-
logic, Vela Reports e Merger-
Market. E muito menos que os
US$ 2,7 bilhoes de 2008 ou os
US$ 3,9 bilhoes de 2007. Agora,
no entanto, a retomada e dada
como certa. “Serd um ano de
investimentos”, diz Patrice
Etlin, stcio do Advent.

A perspectiva e favoravel
para o Brasil e colegas emergen-
tes. Ate o terceiro trimestre de
2009, a participacdo destes
mercados no investimento total
dos fundos de private equity no
mundo fol de 24%,, contra 14",
no mesmo perfodo de 2008, se-
gundo a Associacdo de Private
Equity de Mercados Emergentes
(Empea). Os emergentes tam-
bem ganharam participagio no
montante de recursos captados,
de 15% para 20%. Mas em nu-
meras absolutos, as captagoes
cafram de 1UIS$ 55 bilhdes para
Us$ 19 bilhoes.

“0Os gestores especializados
em emergentes tambem encon-
traram dificulcade em levantar

L1asu LuLua @ ULopUL tas 1
teresse dos investidores es-
trangeiros, com novos fundos
vindo para ca, e isso acontece
por seus proprios meritos”,
avalia Figueiredo.

Entre os imas para esses in-
vestidores estd a oportunidade
de ganhar com eficiéncia de
gestdo e incremento operacio-
nal, enquanto o gue os paises
desenvolvidos oferecem hoje ¢
basicamente o retorno por en-
genharias financeiras, pouco
atraentes num momento de
aversao arisco. Todd Crider, so-
cio do escritério Simpson Ta-
cher, val aléem. Ele acredita que
a estabilidade economica no
Brasil permite um casamento
entre essas duas estrateégias, por
issose torna mals atraente.

“0Os mercados emergentes
sdo favorecidos pelo crescimen-
to organice e pela expansio do
mercado de crédito e queda de
juro, que agora permitem aos
fundos trabalhar com divida
nesses mercados”, considera
Crider. “Veremos investimentos
significativos de fundos de pri-
vate equity que historicamente
ndo eram ativos no Brasil”. m

Interesse voltado para atividades de consumo, energia e agronegodcios

Crescimento de crédito, aumento
da populagao economicamente
ativa, migracdo de classe social.
0s argumentos para investir em
paises emergentes, seja Brasil

ou China, sdo pontos em comum.
“Ha similaridade no que os
fundos de private equity buscam
nos mercados emergentes, que
sado principalmente empresas
relacionadas a consumo e energia

alternativa", diz Jennifer Choi,
diretora de pesquisa da Empea.
Todd Crider, advogado de um
dos principais escritérios de
advocacia na assessoria a fundos
de private equity nos Estados
Unidos, acrescenta a esta lista
as operacoes relacionadas

a agronegécios e infraestrutura.
Para Alexandre Pierantoni, sdcio
da area de linangas corporativas

da PricewaterhouseCoopers,

os fundos também esldo atentos
ao maior apelite dos bancos

de varejo por emprestar mais,
irrigando a economia. "Quando
isso acontecer, toda economia
serd beneficiada, Por Isso os
fundos estdo se posicionando

e gquerendo comprar empresas
de varejo e servigo relacionadas
3 classe baixa.”
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