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CONTABILIDADE

CVM ‘aprova’ agio em transacao intragrupo na Mahle

Fernando Torres
De Sdo Paulo

Os acionistas controladores
nao costumam gostar gue os mi-
noritarios votem decisoes impor-
tantes para suas companhias.
Mas a Mahle Metal Leve tirou pro-
veito disso ao conseguir contabi-
lizar agio em uma recente reorga-
nizacdo societiria envolvendo
empresa do mesmo grupo. Ecom
consentimento da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM).

Pelo fato de a operacao tersido
aprovada pelos minoritirios da
Mahle, os diretores do drgao re-
gulador aceitaram o argumento
de que a transacao nao foi feita
entre partes relacionadas. Assim,
a Mahle foi autorizada a reconhe-
cer agio na aquisicio da Mahle
Participagoes, que tinha ativos do
segmento de motores, sendo que
ambas sao controladas pela em-

presa alemd Mahle GmBH. Areor-
ganizagao foi feita no dmbito do
processo de migracao da compa-
nhia para o Novo Mercado,

Antes de fazer o registro conta-
bil, a Mahle Metal Leve, que € a
companhia de capital aberto no
Brasil, consultou a CVM. A supe-
rintendéncia de relagdoes com
empresas do 6rgao reguladoren-
tendeu que o dgio nao poderia
ser reconhecido. Apos recurso, a
diretoria da autarquia reformou
adecisao da area técnica.

Segundo o relator, Otavio Yaz-
bek, o objeto da discussiao nao
eram as demonstracoes financei-
ras consolidadas da matriz ale-
ma, mas sim o balanco da com-
panhia Mahle no Brasil.

Ele ressaltou que, do ponto de
vista dessa segunda empresa, “a
reestruturagio resultou em ga-
nho patrimonial, visto que rece-
beu em contrapartida um ativo

que antes nio possuia”. Yazbek
destacou ainda que, tendo em
vista o0 pronunciamento contabil
CPC 15, que trata de fusoes e
aquisicoes, as partes que delibe-
raram a operacao nao podem ser
caracterizadas como relaciona-
das, acrescentando que os mino-
ritarios votaram sozinhos e parti-
ciparam do “processo negocial”.
O diretor Alexsandro Broedel,
especialista em contabilidade,
também apresentou voto com o
mesmo entendimento. Para ele,
se fosse seguido o entendimento
da area técnica, de que o agio te-
ria que ser baixado, haveria “a si-
tuacao absurda de uma redugio
patrimonial ocasionada pela
aquisicio de uma companhia
por outra. Isso nao faz sentido™.
A conclusdo da CVM, sem di-
vida, deve agradar o mundo em-
presarial, ja que a existéncia do
dgio pode permitir beneficios

fiscais, ainda que seu usonaoseja
bem aceito pela Receita Federal
mesmo em ¢asos mais simples.

Mas vale o alerta feito por Yaz-
bek logo no primeiro paragrafo
do seu voto. “Tendo em vista que
a interpretacao que reputo mais
adequada se apoia sobre as pecu-
liaridades do caso concreto, ndo
me parece possivel tirar uma
orienta¢ao mais abrangente, ou
mesmo uma linha que a area téc-
nica deva privilegiar em casos fu-
turos”, diz o diretor da CVM.

Broedel faz a mesma ressalva,
ao dizer que a “decisdo somente
aplica-se ao caso concreto, onde
nao restaram dvidas de que a
transacao se deu sem a participa-
cio dos acionistas controladores,
que se abstiveram de votar”,

“0 sonho de todo mundo é
que o agio gerado dentro de casa
possa ser usado para fins tributa-
rios”, afirma Isabela Schenberg

Frascino, s6cia de direito tributa-
rio do Levy & Salomao. Mas ela é
bastante cética quando questio-
nada sobre se ha chance de o Fis-
co concordar com a visao da
CVM: “Provavelmente nao”.
Daniel Tardelli Pessoa, da area
societdria do Levy & Salomao, diz
que o que a CVM fez foi “abrir o
conceito” sobre o que € ou nao
parte relacionada. "Mas parece
mesmo uma decisao feila para o
caso especifico”, afirma, desta-
cando que os documentos piibli-
cos nao permitiram que ele pro-

prio chegasse a uma conclusao.

Daniella Fragoso, advogada do
escritorio Barbosa, Miissnich &
Aragao, afirma que nao se trata
de uma operagao classica, "Pare-
ce que o caso tinha que ser trata-
do de um jeito diferente.” Para
¢la, o entendimento € positivo
para o mercado, porque quem
ganha é a companhia toda, e nao
apenas os controladores. Ela
acha importante também a sina-
lizagao da CVM. “Toda decisao
inusitada acaba colaborando
dessa forma”, afirma.
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