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Nova regra da cvm
confunde o mercado

SAO PAULD
Omercadofinanceiroaindatenta
entender detalhes da instrugao
editada no fim do ano passado
pela Comissao de Valores Mobi-
lidrios (CVM) queentrouemvigor
no dia 1° de janeiro e obriga as
empresas apreencheremum for-
muldrio que detalha suas infor-
macoes no momento de registro
como companhia de capital
aberto. Para tentar esclarecer as
duvidas sobre a nova norma, ha-
verd uma reuniao na proxima se-
gunda-feira da qual participarao
BM&I Bovespa, CVM etambéma
Associacdo Brasileira das Com-
panhiasdeCapital Aberto (Abras-
ca).
Segundoagentesdemercadoe
especialistas, a maior preocupa-
¢cdo € oaumento de custos provo-
cado pela necessidade de preen-
chimento do formuldrio e atuali-
zacao das informagoes pelas em-
presas. Deacordo com Paulo Ara-

gao, socio do escritorio Barbosa,
Miissnich & Aragao, o novo For-
muldrio de Referéncia, que subs-
titui 0 antigo IAN (Informacoes
Anuais), pode ser até 10 vezes
mais trabalhoso. Porém, o espe-
cialista ressalta a mudanca na
qualidade da informacéao presta-
dapelascompanhiasabertas.

“Oformuldrionao serd somen-
te uma traducao do 20F e suas in-
formacoes passam a ser mais
qualitativas do que quantitati-
vas’, afirma Aragao. O 20F é um
documento complementar ao
IAN, somente necessario para
empresas com agoes listadas nas
bolsas de valores do exterior, ou
seja, que tenham American De-
positaryReceipt (ADRs).

Ja para André Camargo, coor-
denador do LLM, programa de
pos-graduagdo em Direito do
Insper, as empresas nao terao
lanto problema na adaptacao.
“Essas eram medidas que vi-

nham sendo discutidas desde o
ano passado. Nenhuma empresa
foi pega de surpresa com a mu-
danca”, diz.

QOutra mudanca trazida pela
nova instrucao € em relacao ao
periodo de siléncio quanto as
emissoes. A nova minuta deixa
claroqueasinformacoesperiodi-
cas ou eventuais devem ser pres-
tadasduranteo “periodo desilén-
cio” e estabelece um marco tem-
poralinequivoco—abstencao de
manifestacao na midia deve ter
inicio no 60° dia que anteceder o
protocolo do pedido de registro
juntoaautarquia. No entanto, es-
saregra lambém devesertemade
questionamentos. “Ja vi opera-
coes sendo planejadas em 4 ou 5
anos, mas vi também operacoes
sendo realizadas em apenas 15
dias, contada da data da ideiaini-
cial”, revelaCamargo,
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