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CVM quer ampliar ofertarestrita,
incluindo papeis de agronegocio

Autarqguia recebe
comentarios e sugestdes
do mercado em audiéncia
publica até dia 29 de junho

Vanesssa Correla
vcorreia@brasileconomico.com.br

A Comissao de Valores Mobi-
lidrios (CVM) pretende am-
pliar o rol de titulos a serem
distribuidos com esforcos res-
tritos de colocacdo. Para isso,
levou para audiéncia publica
documento que inclui papeis
relacionados ao agronegocio
a Instrucao n" 476, sob consul-
ta até dia 29 de junho. "A CVM
antecipou uma demanda de

mercado ao incluir titulos do
agronegocio a instrucéo’, res-
salta Luciana Burr, socia do
TozziniFreire na area de direi-
to bancario.

Dentre os titulos citados pe-
la autarquia estdo Certifica-
dos de Direitos Creditorios do
Agronegocio (CDCA), Cédulas
de Produto Rural - Financei-
ras (CPR-F), Certificados de
Depdsito Agropecudrio (CDA)
e Warrants Agropecuarios
(WA). Caso a proposta receba
aval do mercado, os referidos
papeis poderdo ser ofertados,
exclusivamente, a investido-
res qualificados. Para ser ca-
racterizada como oferta de es-
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forco restrito, o emissor deve
ofertar o titulo a, no maximo,
50 investidores qualificados,
sendo que apenas 20 investi-
dores podem subscreve-lo.
"Acredito que a demanda
maior sera por CDCAs e CPR-
Fs", diz Bruno Cerqueira, ad-
vogado do escritorio Barbosa,
Mussnich & Aragio (BM&A).
Segundo ele, as emissoes de
titulos do agronegocio eram
feitas, até entdo, na informali-
dade. "O mercado que pratica-
va a informalidade vai ter que
se enquadrar, sob pena de
multa”, diz. Outra questio le-
vantada pelo advogado trata
das Letras de Credito do Agro-

negocio (LCAs). "A CVM nio
incluiu as LCAs no rol de titu-
los emitidos via Instrucao
476. Isso esclarece que a autar-
quia ndao o considera como
um valor mobiliario.”

Atualmente, a instrucio 476
abrange notas comerciais, Ce-
dulas de Credito Bancario
(CCBs), debéntures, cotas de
fundos de investimento fecha-
dos, e Certificados de Recebi-
veis Imobiliarios (CRIs) ou do
agronegocio (CRAs). Em
2010, o volume de ofertas pu-
blicas com esforcos restritos
chegou a R$ 57,1 bilhdes,
116,3% malor que o volume
do do ano anterior, m
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