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Cade aprova a fusao das bolsas

Juliano Basile
De Brasilia

A unido dos acionistas ca Bol-
sa ce Valores de Sao Paulo (Bo-
vespa) com a Bolsa de Mercado-
rias e Futuros (BM&F) foi aprova-
da, ontem, pelo Conselho Admi-
nistrativo de Defesa Economica
(Cade) por unanimidacde.

Os conselheiros do orgdo de
defesa da concorréncia conclui-
ram que a cria¢cao da Nova Bolsa
nao trara qualquer risco a com-
peticao no mercacdo financeiro.

O relator do processo, conse-
lheiro Ricardo Cueva, afirmou
que as bolsas atuam em merca-

investidores, o que obriga a con-
clusao de que, de fato, sao, em tu-
do, mercados distintos”.

Para a advogada Barbara Ro-
senberg, do escritorio Barbosa,

Miissnich e Aragao, que atuou no
caso, o Cade compreendeu que
existe um movimento de consoli-
dacdo de bolsas de valores em to-
do o mundo.

“Hoje, uma bolsa acompanha
as atividades da outra com a
maior rapidez”, disse Barbara. “E
um movimento global de conso-
lidacao das bolsas que, hoje, se
tornam cada vez mais competiti-
vas”, completou.

A unido das bolsas brasileiras

dos distintos. “De nenhum dos
itens de servicos prestados aos
seus respectivos clientes emerge
qualquer coincidéncia entre os
mercados de atuagio das empre-
sas”, constatou.

A BM&F foca a sua atuacao nos
mercacdos de negociacio e liqui-
dacio de contratos de derivati-
vos. Ela permite aos clientes a
realizacao de operacoes de hed-
ge (protegido contra eventuais
riscos no mercado financeiro),
arbitragem de precos entre mer-
cados, diversificacao e alocacao
de investimentos, além de ala-
vancagem de posicoes.

A Bovespa realiza operacoes

foianunciada no fim de marco. A
operacdo, criou a terceira maior
holsa de valores do mundo.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo
estd estimacdaem R% 18,5 bilhoes,
ao passo que a BM&F tem valor
de R$ 16,7 bilhoes.

de titulos e valores mobiliarios,
especialmente acoes e debéntu-
res. O Cade resumiu essas opera-
¢OEs em: negociacao; compensa-
¢ao e liquidagdo; empréstimos
de titulos e valores mobiliarios;
deposito, custodia e atividades
afins; listagem; comercializacio
de cotacdes e informacoes de
mercado; licenciamento de
software e indices de agoes.

“Nao somente os tipos de ati-
vos negociados em cada bolsa
distinguem-se claramente, senao
também as regras incidentes so-
bre esses diferentes objetos ne-
gociados”, afirmou o relator do
processo, “bem como o perfil dos

Juntas, portanto, somam mais
de R$ 35 bilhoes, o equivalente a
aproximadamente US$ 20 bi-
Ihées. Nessa conta, a Nova Bolsa
50 ficou atras da Bolsa de Chica-
2o, nos Estados Unidos, e da
Deutsche Borse da Alemanha.



