BARBOSA, MUSSNICH & ARAGAO CLIPPING

ADVOGADOS

JORNAL DO COMERCIO

Data: 13 de Julho de 2003 LEGISLACAO

LUIS FLAKS COMENTA UTILIZACAO DA ARBITRAGEM NAS S.A.

As mudangas societarias acontecem num piscar de olhos assim como surgem as
divergéncias entre acionistas, controladores e minoritarios. Prevendo a necessidade
de solucbes imediatas para o bom andamento da companhia, o Legislativo, ao
reformular a Lei das Sociedades An6nimas (10.303/01) estabeleceu a utilizacdo da
arbitragem. Esta seria a solugdo para dirimir conflitos de forma agil, adequada, sem
que a empresa corra o risco de encaminhar o litigio as morosas vias judiciais.

No entanto, a inclusdo de uma clausula arbitral no estatuto social representa hoje
uma polémica entre os estudiosos do tema. A discussdo gira em torno do paragrafo
30 do artigo 109 da Lei das S/A: o estatuto da sociedade pode estabelecer que as
divergéncias entre os acionistas e a companhia, ou entre os acionistas controladores e
0s acionistas minoritarios, poderdo ser solucionadas mediante arbitragem, nos termos
em que especificar.

Ainda que alguns acionistas representem uma minoria discordando da utilizagao da
arbitragem, eles, automaticamente, estariam vinculados ao procedimento para
resolver o litigio. A lei ndo estabelece quais acionistas estariam vinculados a clausula
arbitral. Para o vice-presidente do Conselho Nacional das Instituicdes de Mediacao e
Arbitragem (Conima), Pedro Batista Martins, ndo ha como fugir da discussdo na
Justica, pois em todos os paises em que a arbitragem foi adotada, os
guestionamentos chegaram ao Judiciario. Segundo ele, € um processo natural.

- E humanamente impossivel exigir do juiz um conhecimento tdo amplo do Direito,
gue se especializou nos ultimos anos. Por falta de estrutura, excesso de demanda
judicial e tempo, os juizes ndo puderam acompanhar esta evolugdo. Além disso, um
litigio pode inviabilizar uma sociedade se ndo for resolvido em um tempo razoavel.
Vale a pena correr o risco de apostar na arbitragem, que devera estar prevista no
estatuto social - afirmou Martins.

De acordo com a advogada Tereza Cristina Pantoja, a inclusdo da clausula arbitral no
estatuto social limita os direitos dos minoritarios, que, na maioria das vezes, recorrem
a Justica pois podem garantir a gratuidade do processo e se eximirem do pagamento
das custas judiciais, 0 que ndao pode ocorrer na arbitragem.

- No caso das S/A, ndo sou favoravel a arbitragem da forma como esta prevista na
lei. A maioria das divergéncias ocorre entre minoritdrios e a companhia ou
minoritarios e controladores. A resolucdo de um conflito, pelo principio da arbitragem,
deve ser solucionada entre iguais, em que haja paridade. No caso, o minoritario ndo
se equipara a um controlador. Além disso, os custos de um processo pela arbitragem
sdo altos e a regra impde este meio ao minoritério para resolver uma divergéncia
dentro da empresa - afirmou Pantoja.

A advogada considera o dispositivo inconstitucional e é possivel que no futuro o
Supremo Tribunal Federal (STF) venha a ser provocado a analisar este aspecto da lei
das S/A.

- Isso é desfavoravel e ndao condiz com a natureza da arbitragem, em que o conflito
deve ser resolvido entre iguais, como ocorre na Franca e Estados Unidos. A
arbitragem é voluntaria, ndo compulsoria. Acredito, portanto, que € um risco para as
empresas promoverem esta alteracdo estatutaria - ressaltou Pantoja.
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DIREITOS INDIVIDUAIS SAO INTOCAVEIS, DIZ ADVOGADO

O advogado Luis Loria Flaks, do escritério Barbosa Missnich Aragdo, defendeu,
recentemente, tese de mestrado no Ibmec a respeito da utilizagdo da arbitragem nas S/A.
Segundo ele, a reforma da lei ndo afronta os direitos individuais dos acionistas, principalmente
aos minoritarios, que tiveram seus direitos ampliados.

- Os direitos individuais sdo intocaveis, intrinsecos. Nem o estatuto, nem a assembléia podem
suprimir os meios e agGes que os acionistas tém para defender seus direitos. A Justica seria um
meio para a defesa. No entanto, em uma companhia de capital aberto o interesse deve ser
coletivo, social. Portanto, a maioria pode decidir pela companhia - afirmou Flaks.

Segundo Flaks, a arbitragem é o caminho mais adequado para a solucdo de rapida de
conflituosa, levando em média quatro meses para serem resolvidos.

- Hoje, uma disputa societdria enfrenta um Judicidrio que ndo estd preparado para lidar com a
matéria - afirmou Flaks.

Porém, as companhias estdo receosas porque o Judiciario ainda ndo se manifestou sobre o
assunto, mesmo porque a nova lei das S/A é recente.

- Existe o risco, sim, apesar de o Supremo Tribunal Federal ja ter considerado a Lei de
Arbitragem nO 9.307/96 constitucional. Como existe um clima de incertezas, as empresas nao
alteram os seus estatutos. Mas, o mercado de capitais tem reagido de outra forma. Esta é uma
tendéncia mundial - ressaltou Flaks.

O Novo Mercado e o Nivel 2 da Bovespa sdao segmentos em que sdo exigidas praticas de
governanga corporativa das empresas. Respeito aos direitos dos minoritarios, transparéncia dos
balangos da companhia e adesdo a Camara de Arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios sao critérios que devem ser cumpridos pelas companhias de capital aberto.

De acordo com a gerente juridica da Bovespa, Nora Matilde Rachman, a arbitragem é uma
alternativa para as empresas resolverem seus conflitos com menos formalismo e mais rapidez,
até mesmo para o bom andamento da economia. Ela explicou que a lei prevé a arbitragem
desde que haja previsdao estatutaria. Conforme estabelece a lei, o quorum para deliberar
reformas estatutarias é de 2/3 do capital social.

A Cémara de Arbitragem da Bovespa foi criada em julho de 2001 e conta com 34 arbitros
especializados sobre as questdes societarias. Até hoje, a cdmara ndo recebeu nenhuma
demanda.

- Ainda ndo hd uma discussdo societaria no Brasil até porque é uma questdo cultural, os
problemas sempre sdo resolvidos mediante acordos entre os acionistas. A resisténcia é natural
e é questdao de tempo para que as proprias empresas se adequem a uma nova realidade do
proprio mercado - afirmou Nora.

A Camara de Arbitragem da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) tem dois procedimentos
arbitrais: o ordindrio, em que sdo analisados processos mais complexos, e o sumario, para
causas mais simples. A sentenca é proferida no maximo em 180 dias e os arbitros recebem R$
300 por hora a titulo de honorario.

- Os proprios investidores recomendam a arbitragem, que é adotada em paises desenvolvidos -
analisou o advogado Luis Flaks.




