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CVM da transparéncia aos oficios de alerta

A nova versao dos oficios de
alerta da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) vem ganhando
elogios. O tradicional documento
— que tem o cunho educativo de
notificar a irregularidade e deter-
minar um prazo para Corregao
da pritica antes de aplicar uma
penalidade — deixava davidas. “A
companhia corrigia a falta, mas
ndo sabia se a autarquia iria levar
a questao adiante. Isso ndo ficava
claro”, observa Paulo Aragao, s6-
cio do escritério de advocacia Bar-
bosa, Miissnich e Aragao. Agora,
quem recebe um alerta sabe que
basta regularizar o procedimento
em questdo para o problema ser
encerrado. O oficio s6 é utilizado

para comunicar deslizes que nao
justificam a abertura de inquérito.

A CVM lancou, em julho de
2008, a Deliberacao 542, que
trata dos procedimentos preven-
tivos e orientadores da autarguia,
definindo, dentre outros temas,

a finalidade e o uso do oficio de
alerta. “Irregularidades que nao
tenham causado dano a ninguém

— como a [alta de preenchimento
de um documento — nao justifi-
cam a instalaciao de um processo
se o erro for reparado”, exemplifica
Alexandre Pinheiro Santos, procu-
rador geral do Ministério Publico
juntoa CVM. Para Aragio, o ajuste
é muilo bem-vindo.

A norma determina que, apos
a correcdo da irregularidade no
prazo estipulado, o processo seja
arquivado. A sistematizagdo tor-
nou o processo mais eficaz tanto
para os participantes do mercado
quanto para o regulador. Antes,
dependendo do caso, até as areas
da autarquia tinham duvida se
a situacao merecia, ou Nao, um
passo além do aviso, conta Santos.

Pao de Acticar cria comité para tratar de RI

Em apenas dois meses, o Pao
de Agucar preparou duas novas
propostas para incrementar a
negociagio das suas agoes. Uma
¢ a adogdo de uma politica de
pagamento de dividendos, acima
dos atuais 25% minimos estabe-
lecidos por lei, que serd votada
em assembleia neste més. A outra
€ um programa de recompra de
agdes, aprovado em janeiro, O
responsdvel por essa agilidade
€ o comité de acdes, criado pela
companhia este ano.

Vinculado a diretoria execu-
tiva, ele é constituido pelo prin-
cipal acionista do grupo Pao de
Agticar e chairman, Abilio Diniz;
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pelo CEO, Claudio Galeazzi; e
pelo vice-presidente financei-
ro, Enéas Pestana. Participam
ainda dois consultores externos
especialistas em mercado de ca-
pitais, além de Daniela Sabbag,
diretora de Relagées com Inves-
tidores (RI). O objetivo, segundo
a executiva, ¢ criar um [6érum de
discussio permanente que alinhe
as principais questées do mer-
cado entre os administradores e
agilize o processo decisério.

As metas tém sido atingidas.
Na defini¢ao do programa de
recompra de agdes, a atuagao
dos consultores foi fundamental.
“Eles trouxeram a visido de fora,

mosirando a importancia da
medida para o minoritario”, diz
Daniela. O contato direto com
os principais administradores
da companhia também tem [eito
muita diferenca na tomada de
decisao. "Elimino etapas. Nao
preciso procurar cada instancia
para apresentar um lema.”

Nas reunides mensais, ha
uma pauta fixa, em que se dis-
cutem os relatérios recentes, o
desempenho das acoes ¢ 0 acom-
panhamento da base aciondria.
Dentre os temas variaveis entram
fatos relevantes, participagdes
em eventos e assuntos extraor-
dindrios.



