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Tradicionalmente, os modelos econdmicos foram desenvolvidos
considerando a abundancia de recursos disponiveis e prestigiando o retorno
financeiro. Nos ultimos anos, além desses pontos, tem-se observado uma
crescente conscientizagdo sobre os impactos econdmico-financeiros dos
riscos ambientais, sociais e de governanca (ASG) e das mudangas climaticas,
gue trouxeram novas perspectivas acerca da necessidade de adequacgao dos
modelos de negdcio, a fim de incorporar praticas sustentaveis as atividades
empresariais.

Do ponto de vista dos investidores, a adogao de praticas ASG pelos emissores
de valores mobilidarios pode ser considerada um requisito relevante no
processo decisdrio de alocagao de recursos. E, para os emissores, tal
demanda tornou-se um incentivo para que as companhias passassem a
buscar modelos de negdcios capazes de gerar impacto social e agregar valor
competitivo.

No Brasil, por meio de sua competéncia para regular e fiscalizar o mercado
de capitais, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) vem tomando medidas
no sentido de estimular a adogdo de praticas sustentaveis, entre as quais se
destaca (i) a Resolucdo CVM n° 59/2021, que estabelece que determinados
emissores devem divulgar indicadores ASG em seus Formularios de
Referéncia, (ii) a Resolucdo CVM n°175/2022, por meio da qual foram
estabelecidas obrigacdes de disclosure de informagdes para fundos cuja
denominagao contenha referéncia a fatores ASG, e (iii) a Resolugao CVM n°
193/2023, que prevé a opcao de elaboracéo e divulgacao do relatério de
informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade pelas companhias
abertas, fundos de investimento e companhias securitizadoras com base no
padrao internacional emitido pelo International Sustainability Standards
Board (ISSB). Esta ultima foi um marco internacional, sendo o Brasil o
primeiro pais a adotar os padrdes ISSB em suas normas de divulgacao de
informacao de sustentabilidade. Apesar de tal apresentacao ser opcional até
0 exercicio de 2026, segundo o relatério do IBRACON de 28 de agosto de
2024, 86% das companhias listadas no IBrX 100 B3 apresentaram relatdrio de
sustentabilidade referente ao exercicio de 2023, o que demonstra a aceitacdo
do mercado.

Em que pese o expressivo avango do tema, ainda ha desafios consideraveis,
especialmente com relagao a transparéncia, confianca dos investidores e
comparabilidade das informacgdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, com base em indicadores e métricas claros e padronizados.

Até o momento, nao houve a criagao de um dever adicional para os
administradores das companhias para além daqueles ja previstos na Lei n°
6.404/1976 e na regulamentacdo aplicavel, mas sim a necessidade de
adequacdo da sua atuacgao, em observancia aos deveres que ja lhes sdo
impostos (dever de diligéncia, de lealdade e de informar), que ganharam
nova amplitude a luz das praticas ASG. As obrigagdes impostas aos
administradores permanecem sendo de meio e nao de resultado, de modo



que, demonstrado que o administrador atuou de boa-fé, de forma diligente e
visando ao interesse social, este ndo podera ser responsabilizado.

Destaca-se que a importancia de praticas ASG no contexto corporativo nao
se deve apenas a necessidade de observancia a Lei n° 6.404/1976, mas,
principalmente, a uma demanda internacional cada vez mais forte. Ha hoje
uma preferéncia por companhias que adotam praticas sustentaveis,
refletindo uma mudanca de paradigma em que o desempenho financeiro
esta intrinsecamente ligado a responsabilidade ambiental e social.
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