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ADVOGADOS

Novas orientacoes sobre tributacao de
nao residentes
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Autores Em julho de 2024, trés orientacdes da Receita Federal do Brasil (“RFB”)
Hermano A. C. Notaroberto trataram de casos importantes sobre tributacao de aplicagdes por nao
Barbosa residentes (“INR") em fundos de investimento e a¢cdes de companhias
Raquel Maluf abertas.

O conteuddo interpretativo dessas novas solucdes de consulta é vinculante
para a fiscalizacdo em situagdes semelhantes, embora nao vincule
contribuintes ou autoridades julgadoras do Conselho Administrativo de
Tributariol Recursos Fiscais (CARF).

Areas relacionadas

Qualificagdo dos rendimentos de fundos de investimento nos tratados
para evitar dupla tributacédo (SC Cosit 199, de 2024). Em consulta
envolvendo um investidor espanhol, o fisco concluiu que, para fins de
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Assuntos

no resgate ou amortizagao de cotas de fundo de investimento multimercado
devem ser tratados como “ganho de capital” ou “outros rendimentos”, o que
permitiria a incidéncia do imposto de renda na fonte (IRRF) no Brasil. A RFB
afastou a hipdtese pretendida pelo contribuinte de aplicar o artigo relativo a
“lucros das empresas”, que impediria a tributacao no Pais.

Venda de cotas de Fll fora de bolsa (SC Cosit 202, de 2024). Segundo o
fisco, na alienacgao fora de bolsa de cotas de fundo de investimento
imobiliario (“FII") pelo INR, a aliquota de IRRF aplicavel seria fixa de 15%, ndo
se aplicando as aliquotas progressivas de ganho de capital que podem
chegar a 22,5%. Vendas em bolsa de cotas de Fll sdo isentas de tributagao,
desde que o INR nao esteja em pais de tributagao favorecida e seu
investimento esteja devidamente registrado no Banco Central.

Venda de agées em oferta com esforgos restritos (SC Cosit 228, de 2024).
A RFB considerou que a isencdo de ganhos de INR nas operacdes em bolsa
de valores ndo se aplica a vendas de a¢des de companhia aberta (no caso,
originalmente ADRs) em oferta subsequente (follow-on) com esforcos
restritos. Ao contrario das ofertas destinadas ao publico em geral, com ampla
divulgacao de informacdes, as ofertas distribuidas com esforgos restritos sé
podem ser oferecidas para um numero maximo de investidores profissionais.

Segundo o fisco, haveria diferencas entre essas operag¢des e as vendas diretas
em bolsa, tais como limitada disseminag¢do publica da operacao, a
possibilidade de nao se realizarem de imediato e a prépria destinagcao
exclusiva a investidores profissionais.

O entendimento em questao € controvertido e pode afetar a interpretacao
sobre a tributacao de outros tipos de operagao envolvendo acdes de
companhias listadas que também sao passiveis de discussdo, como, por
exemplo, aberturas de capital (IPO) e follow-on sem esforgos restritos.



Um aspecto positivo desta Ultima orientacao foi o reconhecimento de que,
para fins de apuracdo do ganho de capital do INR, o custo de aquisicao das
acdes seria aquele extraido do contrato de cambio simbdlico originado na
conversao do investimento em ADRs para aplicagao em agdes.

>>> Este conteudo faz parte da BMA Review #84. Clique aqui e leia
outros artigos.
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