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ADVOGADOS

A nova forma de tributacao e a ampla
possibilidade de compensacodes de
prejuizos de aplicacoes financeiras no
exterior - inclusive para ativos virtuais
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A Lei no 14.754 de 12 dezembro de 2023 trouxe mudancas significativas na
tributagao da renda de pessoas fisicas residentes no Brasil que possuem
investimentos no exterior. Entre elas, tornou mais simples a tributacao das
aplicacdes financeiras, estabelecendo uma aliquota fixa de 15% sem
nenhuma dedug¢ao e mantendo a incidéncia no momento da
disponibilizagao (regime de caixa). Além disso, facilitou o recolhimento do
tributo, que ocorrera apenas uma vez por ano (e ndo Mmais mensalmente) até
o prazo final para a apresentacao da declaragao de ajuste anual.

Passaram a ser considerados como rendimentos a remuneragao produzida
pelas aplicagdes financeiras no exterior, incluidos variagao cambial da moeda
estrangeira em relagdo a moeda nacional, rendimentos em depdsitos
remunerados, juros, prémios, comissoes, agio, desagio, participacdes nos
lucros, dividendos e ganhos em negociagdes no mercado secundario,
inclusive ganhos na venda de ag¢des das entidades ndao controladas em bolsa
de valores no exterior.

Uma das mais relevantes novidades do novo regime tributario das aplicacdes
financeiras no exterior é a possibilidade de ampla compensagao das perdas.

A partir de 1° de janeiro de 2024, o contribuinte podera compensar eventuais
perdas realizadas com ganhos auferidos em aplicagdes financeiras no
exterior sem limitagao, desde que ocorridas no mesmo periodo de apuragao,
isto €, no mesmo ano-calendario.

A possibilidade de compensacao € estendida, inclusive, aos lucros das
entidades controladas no exterior nos casos em que as perdas superem
todos os ganhos e rendimentos das demais aplicacdes financeiras no
exterior.

Se ao final do ano-calendario ainda existirem perdas acumuladas, essas
poderao ser compensadas em periodos de apuragao posteriores.

A Lei no 14.754/2023 optou por ndo apresentar uma lista taxativa,
esclarecendo que sdo consideradas aplicagdes financeiras no exterior
quaisquer operacdes financeiras fora do pais, incluindo desde titulos de
renda fixa e varidvel no exterior a cotas de fundos de investimento, fundos de
aposentadoria ou pensao e até mesmo ativos virtuais.

A Instrucao Normativa RFB no 2.180, de 11 de marco de 2024 considerou
como aplicagdes financeiras os ativos virtuais ou arranjos financeiros com
ativos virtuais, inclusive as carteiras digitais com rendimentos, que sejam a



representacao digital de outra aplicagao financeira no exterior ou cuja
natureza ou caracteristicas os enquadrem na definicao de outra aplicacao
financeira.

A redacao do paragrafo primeiro do artigo 9° da IN RFB no 2.180/2024 tem
recebido criticas por sua falta de clareza e gerado duvidas entre os
contribuintes. Em uma tentativa de esclarecer melhor o conteddo da norma,
a Receita Federal publicou “Perguntas e Respostas” indicando que moedas
virtuais, como o Bitcoin (BTC), se enquadrariam como ativos virtuais, ao passo
que outros investimentos considerados popularmente como “ativos virtuais”
Nnao se submeteriam a esse regime, como os Non-Fungible Tokens (NFTs),
classificados como “obras de arte” para fins fiscais.

A IN RFB no 2.180/2024 definiu que a localizacao dos ativos virtuais sera a
mesma do custodiante do ativo. Caso os ativos sejam custodiados ou
negociados por instituicdes financeiras estrangeiras, o ativo sera considerado
como localizado no exterior e, portanto, sujeito as novas regras introduzidas
pela Lei no 14.754/2023. Para ativos autocustodiados a localiza¢do serd o
domicilio fiscal do contribuinte, como esclarecido pelo “Perguntas e
Respostas”.

Outra importante alteracdo introduzida pela Lei no 14.754/2023 foi a
unificagcdo do real como moeda-base para a apuragao dos ganhos e perdas
em aplicagdes financeiras no exterior. A partir de 1° de janeiro de 2024, nao ha
mais distingao entre rendimentos auferidos originariamente em reais e em
moeda estrangeira.

Assim, o ganho a ser tributado sera a comparacao em reais entre o valor de
alienacao e o seu respectivo custo de aquisicao, o que pode levar a tributagao
de uma operagao que tenha gerado perda em moeda estrangeira, mas
ganho em reais.

Como ocorre em toda alteracao legislativa abrangente, as novas normas de
tributagao de aplicagdes financeiras no exterior trazem desafios e
oportunidades. Por isso, € essencial que o contribuinte revisite sua carteira de
investimentos em conjunto com seus consultores financeiros e juridicos
especializados.

>>> Este artigo foi escrito por Guilherme Dorneles de Avila Bolimann,
estagidrio da drea de Direito Tributdrio, e Fernanda de Castro Agra,
advogada do nosso escritério de advocacia.
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