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[Nota de atualizagdo: Com o avanco da Reforma Tributdria e seus
desdobramentos, o time tributdrio do BMA fez uma pdgina especial
sobre o tema. Nela, novos documentos, infogrdficos, podcasts e videos
apresentam cada novo passo da Reforma a medida que sua
implementac¢do avanca. Clique no botdo e confira todos os materiais]

CONFIRA NOSSA PAGINA ESPECIAL SOBRE A REFORMA

TRIBUTARIA -

Em 25/06/2021, o Governo federal apresentou & Camara dos Depurados o
Projeto de Lei n° 2.337, de 2021. Anunciado como segunda fase da Reforma
Tributaria, ele contém propostas de mudancas muito substanciais na
tributacao da renda de pessoas juridicas, fisicas e investimentos financeiros.

A tramitagao desse projeto tem sido cercada de polémicas e criticas. Em
13/07/2021, o Deputado Celso Sabino, relator do projeto, anunciou a
apresentacao de um substitutivo ao projeto, com eliminacao e modificacao
de muitas regras previstas no texto original proposto pelo Governo federal.

Para que seja convertido em lei, o projeto devera ser aprovado por ambas as
Casas do Congresso Nacional (Camara dos Deputados e Senado), sancionado
pelo Presidente da Republica e publicado. Durante a tramitagao no
Congresso Nacional, ele pode receber todo tipo de emendas, alids como

ja comecou a ocorrer. Ainda nao é possivel fazer previsdes sobre se e quando
esse projeto sera convertido em lei ou ainda sobre qual seria o texto final.

Caso seja efetivamente convertida com seu texto atual, a nova lei poderia
afetar alguns temas tratados em nossos artigos deste livro. Listamos a seguir,
de forma objetiva, as principais alteragdes que afetariam diretamente temas
tratados nos artigos deste livro. Nao examinamos outras medidas previstas
no projeto que, apesar de relevantes, ndo afetariam diretamente esses temas
— por exemplo, reducdes de aliquota do imposto de renda das pessoas
juridicas (IRP3J), uniformizacao da base da contribui¢cao social sobre o lucro
liquido (CSLL), fim da dedutibilidade dos pagamentos de juros sobre o capital
proprio, entre outras.
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Dividendos

Os lucros ou dividendos pagos ou creditados sob qualquer forma por
companhias brasileiras a seus acionistas residentes ou domiciliados no Brasil
ou no exterior, inclusive a pessoas fisicas ou juridicas isentas, passariam a
estar sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte (IRRF). A aliquota
geral aplicavel seria de 20%, majorada para 30% se o acionista for residente
ou domiciliado em pais de tributagao favorecida ou regime fiscal privilegiado.

Essa alteracao afeta, naturalmente, qualguer companhia brasileira que seja
pagadora de dividendos e afeta, particularmente, estruturas que tenham
sido objeto de inversao societaria (flip) para captagao de recursos ou abertura
de capital no exterior, via holding controladora do grupo que seja domiciliada
no exterior.

A nova tributagdao também se aplicaria no caso de pagamento de dividendos
a acionista que seja fundo de investimento. Nesse caso, o fundo pode optar
que o valor recebido liquido de imposto seja

(i) acrescido ao custo de aquisicao de cotas para fins de apuragdao do imposto
devido por ocasido da alienagao, da amortizacao ou do resgate de cotas; ou

(ii) repassado diretamente aos cotistas, hipdétese em que ndao havera nova
incidéncia do imposto.

Pagamentos baseados em acoes
(stock option plans — SOP):

Limitacdes nas regras de dedutibilidade fiscal de pagamentos baseados em
acoes.

A dedutibilidade passaria a ser restrita a pagamentos a empregados, com
base na “parcela correspondente”. Atualmente, ela se aplica a remuneragao
dos servigos prestados por empregados ou similares e considera o valor
efetivamente pago (agdo, caixa ou outro ativo financeiro) ou o valor
reconhecido no patriménio liquido nos termos da legislagao comercial.

Reducodes de capital

Obrigatoriedade de que bens e direitos entregues em devolugdes de capital
sejam avaliados a mercado, com tributagao do eventual ganho na sociedade
que faz a devolucao, salvo excecdes pontuais. Atualmente, a devolugao
poderia ser feita pelo valor contabil dos bens e direitos, caso em que ndo
haveria tributacao. Essa alteragao pode impactar reorganizagdes societarias
prévias a aberturas de capital e, em especial, aquelas para reversao de flip
societario (unflip).



Outras formas de reorganizacao

Distribuicdes de dividendo in natura deveriam ser realizadas
obrigatoriamente, pelo valor de mercado dos bens e direitos entregues.
Capitalizagdes de lucro nao estariam sujeitas a IRRF sobre dividendos,
condicionado a nao ocorrerem redugdes de capital nos 5 anos anteriores e
posteriores ao evento.

Fundos fechados (e fundos de private
equity - FIP)

Fundos fechados em geral passariam a estar sujeitos a tributacao automatica
anual com base na valorizacao de suas cotas (“come cotas”). Porém, essa
regra seria excepcionada para fundos de investimentos em agdes (FIA), que
permaneceriam sujeitos as regras atuais — tributagao pelo imposto de renda
na fonte exclusivamente no resgate ou amortizacdo de cotas, a aliquota de
15%.

Ainda assim, mudancgas importantes seriam aplicaveis a fundos de
investimento em participagdes (FIP). Caso sejam classificados para fins
regulatdrios como como entidades de investimento, os recursos obtidos pelo
FIP na alienacao de qualquer investimento em companhias investidas
passariam a ser considerados fiscalmente como distribuidos aos cotistas. Ja
os FIP que ndo sejam classificados como entidades de investimento, os
chamados FIP “patrimoniais” ou “familiares”

(i) passariam a estar sujeitos a tributacao aplicavel as pessoas juridicas em
geral; e

(ii) seus ganhos nao distribuidos aos cotistas até 1° de janeiro de 2022 ficariam
sujeitos a incidéncia do IRRF como se tivessem sido distribuidos.

A aliquota aplicavel seria de 15%, passivel de redugao para 10%.

Tributacao de renda variavel

Ganhos liquidos apurados em operagdes realizada sem bolsa passariam a
estar sujeitos a apuracgao trimestral (atualmente é mensal). No caso de
investidores pessoas fisicas, a aliquota aplicavel é de 15%, inclusive para
operacdes de day trade (atualmente, tributadas a aliquota majorada de 20%).
Além disso, seria revogado o IRRF “dedo duro” que atualmente incide a
aliquota de 0,005% sobre operacdes no mercado de renda variavel.



Vigéncia

De forma geral, caso o projeto seja convertido, suas regras que importem em
aumento do aumento do imposto de renda seriam aplicaveis a fatos
geradores ocorridos a partir do ano seguinte ao da publicagao da nova lei. Por
outro lado, elas nao estariam sujeitas ao principio da noventena (prazo

minimo de 90 dias para validade de leis que instituam ou aumentem
tributos), que costuma ser valida para tributos em geral.

*artigo disponivel no e-book Tributacao em Foco: Tributacao de
Aberturas de Capital (IPO). Clique aqui para ver a
lista completa dos artigos da publicacao.
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