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Este informativo é produzido pelo nosso time de Energia, que redne e
compila as principais noticias das agéncias reguladoras, érgdos
governamentais e destaques do setor energético com objetivo de monitorar
e acompanhar o setor no Brasil e no mundo.

Esta edicao traz os principais conteudos de dezembro de 2025.

>>> FIQUE DE OLHO

DATA ASSUNTO

04.12.2025 a 04.03.2026 Prazo para Tomada de Subsidios sobre
experiéncias internacionais em
valoragdo de custos e beneficios de
MMGD. As contribui¢cdes poderao ser
enviadas a ANEEL por meio

deste formulario.

04.12.2025 a 04.03.2026 Prazo para Consulta Publica para propor
a revisao do Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE).
As contribui¢cées poderao ser enviadas a
ANEEL pelo e-

mail cp039_2025@aneel.gov.br.

10.12.2025 a 09.03.2026 Prazo para Consulta Publica sobre Tarifa
Horaria para consumidores com
consumo elevado. As contribuicdes
poderao ser enviadas a ANEEL pelo e-
mail

cp046_2025@aneel.gov.br.

11.12.2025 a 10.03.2026 Prazo para Consulta Publica sobre
regras para relicitacao e prorrogagao
das concessdes de transmissdo. As
contribuigcoes poderao ser enviadas a
ANEEL pelo e-

mail cp043_2025@aneel.gov.br.



https://forms.office.com/pages/responsepage.aspx?id=uPnWQKfsokaS1OpOnAFw4f9JFG7rEWVElgfo7wXP0RVUNlROSFlOVUsyN1FXSTBTMURWSlBPNVM2US4u&route=shorturl
mailto:cp039_2025@aneel.gov.br
mailto:cp046_2025@aneel.gov.br
mailto:cp043_2025@aneel.gov.br

DATA ASSUNTO

11.12.2025 a 10.03.2026 Prazo para Consulta Publica visando o
aprimoramento de regras de conexao
de eletromobilidade a rede elétrica. As
contribuicdes poderado ser enviadas a
ANEEL pelo

e-mail cp042_2025@aneel.gov.br.

>>> ANEEL

ANEEL, ONS e EPE divulgam nota técnica com a metodologia, premissas e critérios para os leilées de Reserva
de Capacidade de 2026

Em 5 de dezembro, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS"), em
parceria com a Empresa de Pesquisa Energética (“EPE"), publicou a Nota
Técnica NT-ONS DPL 0114/2025 - EPE-DEE-RE-093/2025-r0. Esse documento
apresenta, de forma detalhada, a metodologia, as premissas e os critérios,
além da topologia e da geragao conectada a rede elétrica, que serao
considerados na definicdo da Capacidade Remanescente do Sistema
Interligado Nacional (“SIN”) para o escoamento de geragao nas instalagcdes da
Rede Basica, nas Demais Instalagdes de Transmissao (“DIT") e nas Instalacdes
de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragao para Conexao Compartilhada
(ICG).

As diretrizes estabelecidas nesta Nota Técnica aplicam-se aos leildes
denominados “Leildo de Reserva de Capacidade na forma de Poténcia de
2026 - LRCAP de 2026 - UTEs a Gas Natural, Carvao Mineral e UHES" e “Leilao
de Reserva de Capacidade na forma de Poténcia de 2026 - LRCAP de 2026 -
UTEs a Oleo e Biodiesel”, em conformidade com as Portarias n°
444/GM/MME/2016, n° 118/GM/MME/2025 e n° 119/GM/MME/2025.

A publicagao da Nota Técnica cumpre os procedimentos estabelecidos no §
2° do art. 3° da Portaria MME n° 444/GM/MME/2016. O documento, que
recebeu aprovacao do MME, esta disponivel nos portais oficiais do ONS, da
EPE e da ANEEL.

e Para acessar a Nota Técnica, clique aqui.

ANEEL aprova a Agenda Regulatéria 2026-2027 com 91 temas estratégicos

Em 2 de dezembro, a diretoria colegiada da ANEEL aprovou a Agenda
Regulatdria para o biénio 2026-2027, baseada nos temas estratégicos
sugeridos pelas unidades organizacionais da Agéncia e nas contribuicdes
recebidas por meio de processos de participagao publica. Este documento
integra o Plano de Gestao Anual da ANEEL e esta alinhado ao seu
Planejamento Estratégico.

As atividades regulatérias sdo organizadas em trés categorias:

e Agenda Regulatoéria: atividades com previsdo de edicdo de normas
durante o biénio;


mailto:cp042_2025@aneel.gov.br
https://git.aneel.gov.br/publico/centralconteudo/-/raw/main/noticias/NT-ONS_DPL_0114-2025_EPE-DEE-RE-093-2025-r0_LRCAP-2026.pdf

e Demais Atividades Regulatérias: atividades que exigem um processo
de amadurecimento mais longo;

¢ Avaliacdo de Resultado Regulatério (“ARR"): Os atos normativos cuja
Anadlise de Impacto Regulatério (“AIR") tenha sido dispensada por motivo
de urgéncia deverao passar por ARR no prazo de trés anos a partir da
data de sua entrada em vigor.

Apds analise das contribui¢cdes recebidas nas etapas de elaboragao da
Agenda, foram definidas 91 atividades regulatdrias, sendo: 59 assuntos
previstos para edicao de normativos (32 para 2026 e as demais para 2027), 24
classificadas como Demais Atividades Regulatérias e oito como ARR.

A Agenda Regulatéria € uma pratica institucional mantida pela ANEEL desde
2012, além de ser uma obrigacao estabelecida pela Lei n°13.848/2019,
conhecida como Lei das Agéncias Reguladoras.

Na primeira etapa de elaboracdo da Agenda, foram coletados dados, pleitos e
informacdes da sociedade por meio da Tomada de Subsidios n°11/2025. A
segunda etapa consistiu na realizacdo da Audiéncia Publica 007/2025, em
formato virtual, onde as partes interessadas tiveram oportunidade de
apresentar contribui¢cdes. Por fim, a Agenda foi aprovada pela Diretoria da
ANEEL.

Em cumprimento a Lei n°13.848/2019, a Agenda Regulatéria deve listar as
atividades prioritarias que serdao conduzidas durante o respectivo periodo de
referéncia. Para executar as 59 atividades regulatérias, estdo previstas cerca
de 57 agbes com participacao publica, incluindo tomadas de subsidios,
consultas e audiéncias publicas, AIRs e Reunides Publicas da Diretoria. O
Cronograma Referencial de Realizagao das Atividades Regulatoérias sera
divulgado no site da ANEEL, detalhando todas as etapas e acdes previstas.

As atividades regulatérias do ciclo 2026-2027 foram agrupadas em quatro
Eixos Tematicos, visando otimizar o processo decisdrio para aprovagao das
etapas de execucao:

e Geracao & Mercado (G&M);

e Transmissao & Distribui¢ao (T&D);

Regulacao Tarifaria e Financeira (RT&RF);

Eficiéncia Energética & Consumidor (EE&C).

ANEEL aprova regulamentacédo do Comité de Governancga Especifica previsto em Resolugdo do Conselho
Nacional de Politica Energética

Em 9 de dezembro, a diretoria colegiada da ANEEL aprovou a minuta de
resolucao normativa referente a regulamentacao do Comité de Governanga
Especifica, conforme previsto no art. 3° da Resolugdo n°1/2024 do Conselho
Nacional de Politica Energética (“CNPE"). Esse Comité tera a responsabilidade
de definir diretrizes para assegurar a coeréncia e a integragao dos dados de
entrada, parametros, metodologias e modelos computacionais utilizados no
setor elétrico, em consonancia com o disposto no caput do art. 1° da referida
Resolucao do CNPE.



Além disso, a proposta determina que o Comité de Governancga Especifica
concentre esforcos em acdes que aprimorem o sinal de precos de curto
prazo no contexto da operagao eletroenergética, promovam a redugao de
encargos setoriais e aumentem a eficiéncia computacional.

A CP n° 20/2025 recebeu 295 contribuicdes provenientes de 34 instituicdes,
sendo que a maioria dos participantes manifestou apoio as propostas
apresentadas. No total, 75,5% das sugestdes validas foram aceitas, integral ou
parcialmente.

Segunda emissdo do Plano de Outorgas de Transmissdo de Energia Elétrica aprimora e moderniza o acesso
ao sistema de transmissao

Em 12 de dezembro, o MME oficializou a aprovacao da segunda edicdo do
Plano de Outorgas de Transmissao de Energia Elétrica (“POTEE") de 2025.
Este documento estabelece novas instalagdes de transmissao e distribuigao,
bem como os equipamentos necessarios para a expansao das redes elétricas
em diversas regides do pais.

A publicacao desta nova edicdo é resultado da implementagdo da Politica
Nacional de Acesso ao Sistema de Transmissdo, instituida pelo Decreto n°
12.772/2025. A politica traz diretrizes inovadoras para modernizar o acesso a
Rede Basica do SIN.

Entre os destaques desta edicdo estao os estudos técnicos realizados pela
EPE e pelo ONS, que avaliaram as expansdes da rede com esse objetivo. As
analises apontaram a necessidade de instalagcao de compensadores
sincronos em pontos estratégicos da rede de 500 kV na Regidao Nordeste.
Esses equipamentos ampliam a estabilidade e a capacidade de transmissao
do sistema elétrico, facilitando a integragao de grandes cargas em areas com
elevada participacao de fontes renovaveis.

O documento também prevé obras relevantes para o atendimento de
diferentes regides do Brasil, com énfase nos reforcos da Rede Basica de
Fronteira (RBF) e das DIT, consideradas essenciais para o atendimento
sistémico imediato. Esses empreendimentos envolvem, principalmente, a
substituicdo, modernizacdo ou instalacao de unidades transformadoras de
poténcia, com o objetivo de mitigar restricdes operacionais, reforcar a
confiabilidade do suprimento e viabilizar o atendimento ao crescimento
projetado da carga das distribuidoras.

Com a publicacao desta edicao do POTEE, a ANEEL inicia os procedimentos
necessarios para a contratagcao das novas infraestruturas definidas pelo poder
concedente, seja por meio de processos licitatdrios, seja por autorizagdes,

conforme a classificacdao de cada empreendimento.

e Para acessar o POTEE 2025, clique aqui.

>>> Assuntos governamentais e judiciais

Governo institui nova politica para acesso a rede de transmissdo de energia elétrica


https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/sntep/publicacoes/plano-de-outorgas-de-transmissao-de-energia-eletrica-potee/documentos/2025

Em 5 de dezembro, o Governo Federal publicou o Decreto n°12.772/2025,
instituindo a Politica Nacional de Acesso ao Sistema de Transmissao
(“PNAST"). Essa iniciativa moderniza o modelo de acesso de geradores e
grandes consumidores a Rede Basica, inaugurando uma nova légica de
planejamento que amplia a capacidade do SIN para atender as demandas da
transicao energética e de expansao do sistema.

Elaborada pelo MME, em articulagao com agentes do setor e 6rgaos do
Governo Federal, a PNAST responde ao expressivo crescimento das fontes
renovaveis — principalmente edlica e solar — e a expansao acelerada do
Ambiente de Contratacgao Livre (ACL) desde 2019. Recentemente, grandes
projetos industriais, como plantas de hidrogénio de baixa emissao de
carbono e data centers, passaram a dominar a fila de acesso, com solicitagdes
gue somam centenas ou até milhares de megawatts em regides de alta
concentracao de carga.

Nesse contexto, a PNAST transforma o processo de acesso ao criar as
“Temporadas de Acesso”, mecanismo baseado em critérios técnicos e
competitivos, o qual substitui a ordem de chegada por analises em lote. O
objetivo € garantir o uso racional da rede, aprimorar a previsibilidade para
investidores e fornecer ao planejamento setorial informacgdes mais sélidas e
realistas sobre as necessidades futuras do SIN. As Temporadas de Acesso
ocorrerao, pelo menos, duas vezes ao ano e terao processos competitivos nos
pontos da rede com demanda superior a capacidade de escoamento.

A primeira Temporada de Acesso deverd ser realizada até outubro de 2026.
Antes disso, o ONS analisara as solicitagdes de acesso protocoladas antes da
publicagao do Decreto, emitindo os Pareceres de Acesso e encerrando
definitivamente o regime de fila.

A nova politica fortalece ainda mais o papel da EPE, vinculada ao MME, que
utilizara os resultados das Temporadas de Acesso como referéncia direta para
o planejamento da expansao do parque de transmissao. O decreto também
prevé instrumentos como garantias financeiras e revisao das demandas ja
declaradas, com o objetivo de reduzir riscos e evitar especulacdes, aléem de
viabilizar processos competitivos para oferta de capacidade futura e para a
descontratagao voluntaria de montantes de uso em pontos de maior
demanda.

Qutro destaque é o tratamento especifico as grandes cargas industriais.
Diante do crescente numero de pedidos de acesso de plantas de hidrogénio
de baixa emissao de carbono e data centers desde 2023, o Decreto autoriza
ampliagdes direcionadas da Rede Basica para viabilizar conexdes
estratégicas.

Ao integrar o acesso a rede com a estratégia de expansao do SIN, a PNAST
cria condigdes para absorver novos parques renovaveis, conectar grandes
consumidores e fortalecer a confiabilidade do sistema elétrico.

Com a implementacao da PNAST, o MME inaugura uma nova etapa na
organizagao do acesso a Rede Basica, ampliando a capacidade de conexao
da industria de baixo carbono, incentivando a expansdo das renovaveis e
langando as bases para um sistema elétrico mais eficiente, robusto e
preparado para as transformacdes da préoxima década.

e Para acessar o Decreto n° 12.772/2025, clique aqui.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2025/decreto/D12772.htm

MME atualiza prazos dos Leildes de Reserva de Capacidade de 2026

Em 22 de dezembro, o MME publicou as Portarias Normativas n°122 e n°® 123,
ambas datadas de 19 de dezembro de 2025, promovendo ajustes nos prazos
para a declaracao do Custo Variavel Unitario (CVU) e dos parametros de
flexibilidade operativa referentes aos Leildes de Reserva de Capacidade na
Forma de Poténcia de 2026 (LRCAPs 2026).

De acordo com as novas regras, os empreendedores tiveram prazo até 5 de
janeiro de 2026 para informar os dados técnicos e econdmicos de suas
usinas, por meio do sistema de Acompanhamento de Empreendimentos
Geradores de Energia Elétrica (AEGE).

A Portaria n°®122 diz respeito ao leildo destinado a usinas termelétricas a gas
natural — tanto novas quanto ja existentes —, usinas a carvao mineral em
operacao e ampliacdes de empreendimentos hidrelétricos. Ja a Portaria n°®
123 estabelece as alteracdes aplicaveis aos empreendimentos termelétricos
existentes movidos a 6leo combustivel, 6leo diesel e biodiesel, que
concorrem no leildo especifico para essas fontes.

Os demais prazos do certame permanecem inalterados. Os leildes seguirdo o
cronograma definido pelas Portarias Normativas MME n°118 e n° 119, de 23 de
outubro de 2025. O primeiro leildo sera realizado em 18 de margo de 2026,
voltado a contratagao de usinas termelétricas a gas natural, carvao mineral e
hidrelétricas. O segundo leildo esta marcado para 20 de margo de 2026,
destinado a contratagao de usinas termelétricas a 6leo e biodiesel.

e Para acessar a Portaria n° 122/2025, clique aqui.

e Para acessar a Portaria n° 123/2025, clique aqui.

Governo e Petrobras defendem fracking em audiéncia no STJ, em meio a debate judicial sobre viabilidade de
adogédo desta técnica no Brasil

O governo brasileiro, a Petrobras e a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (“ANP") defenderam a técnica de fraturamento
hidraulico (fracking) durante uma audiéncia publica realizada pelo Superior
Tribunal de Justica (STJ) em 11 de dezembro de 2025, no ambito do Incidente
de Assunc¢ao de Competéncia (IAC) n° 21, que discute as condi¢des e a
possibilidade de uso dessa técnica para explorar petréleo e gas de fontes nao
convencionais no pais.

Durante o debate no STJ, o governo foi representado por membros do MME,
gue argumentaram que o fracking nao conflita com as estratégias de
transicao energética e que sua eventual utilizagdo no Brasil ndo deve ser
proibida de forma absoluta, mas sim conduzida sob regulagao rigorosa e
critérios técnicos e de seguranga. Em seus pronunciamentos, representantes
do MME defenderam que o pais precisa considerar a exploragao de gas
natural ndao convencional por meio dessa técnica para reforcar a seguranca
energética, reduzir a dependéncia de importacdes e enfrentar possiveis
quedas na producao de combustiveis fosseis no futuro. Eles afirmaram que
uma proibicdo poderia criar uma espécie de “reserva de mercado” para
paises produtores que ja utilizam fracking, como os Estados Unidos e a
Argentina, e que isso poderia prejudicar a competitividade brasileira no longo
prazo.


https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-normativa-mme-n-122-de-19-de-dezembro-de-2025-676903607
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-normativa-mme-n-123-de-19-de-dezembro-de-2025-676917254

A Petrobras também apoiou a defesa, sustentando que o fracking € uma
técnica inerente as atividades de exploracao e producao e que pode
aumentar a produtividade de pocos, destacando que mais de 13 mil pocos
perfurados em varias partes do mundo empregaram essa tecnologia ao
longo de décadas. A ANP, por sua vez, enfatizou que discutir a técnica no
ambito juridico ndo implica sua adog¢ao imediata e irrestrita, mas sim a
necessidade de avaliar nuances regulatérias, como proibi¢cao de substancias
especificas ou condi¢des de uso, de modo a evitar uma vedagao geral que
pudesse desencorajar a geragao de conhecimento técnico e normativo sobre
o tema.

Em contraponto, o Ministério do Meio Ambiente e Mudancga do Clima (MMA)
foi o Unico 6rgao governamental formalmente contrario ao fracking durante
a audiéncia, alertando para os possiveis impactos sobre a seguranga hidrica e
metas de descarbonizacao. Grupos ambientalistas e pesquisadores presentes
na audiéncia também apontaram riscos potencialmente associados ao
fracking, incluindo consumo elevado de agua, lancamento de produtos
quimicos toxicos e contaminagao de aquiferos, temas que ja motivaram
restricdes ou proibicdes da técnica em diversas legislacdes estaduais e
municipais.

>>> ANP

ANP aprova minuta de autorizagdo para primeiro projeto de estocagem subterranea de gas no Brasil

A Diretoria Colegiada da ANP aprovou, em 18 de dezembro de 2025, a minuta
de autorizacao para o que serd o primeiro projeto de estocagem subterranea
de gas natural operacional do pais, a ser desenvolvido no campo de Pilar
(Alagoas).

O projeto sera implantado em etapas, sendo que a minuta aprovada trata da
fase inicial (piloto), na qual quatro pogos originalmente destinados a
producao serdao adaptados para injegao e retirada de gas natural. Nessa
primeira etapa, a capacidade Util estimada para fins comerciais é de 50,6
milhdes de metros cubicos de gas, volume que poderd ser utilizado conforme
as necessidades do mercado. A minuta de autorizagao inclui, entre outros
elementos, obrigagdes relativas ao acesso e uso das instalagdes de
estocagem, requisitos de medicao, normas de seguranca operacional e
diretrizes ambientais que o operador devera cumprir para obter a
autorizacao definitiva e iniciar as operagdes.

Embora a referida aprovagao da minuta seja um marco relevante para a
implantacao do projeto, ela ainda ndo autoriza o inicio efetivo das operagdes.
A vigéncia da autorizagao dependera da publicacdao no Diario Oficial da Uniao
e do cumprimento de todos os requisitos técnicos e regulatoérios exigidos
pela ANP para as instalacdes e atividades de estocagem subterranea de gas.
A competéncia da ANP para autorizar esse tipo de atividade decorre da Nova
Lei do Gas (Lei n°14.134/2021) e do Decreto n°10.712/202], alterado pelo
Decreto n°12.153/2024.

O campo de Pilar esta situado em area terrestre da Bacia de Alagoas,
abrangendo os municipios de Marechal Deodoro, Pilar, Satuba e Rio Largo, a
cerca de 20 km a oeste de Maceid. O projeto de estocagem subterranea é
visto como uma solucao estratégica para o mercado domeéstico de gas, que



até o momento carece de infraestrutura de armazenamento em grande
escala, elemento importante sobretudo para enfrentar variacdes de
demanda e oferta.

ANP revisara norma sobre dados técnicos para adequagéo a novos marcos legais

A Diretoria da ANP aprovou, em 18 de dezembro de 2025, a revisdo da
Resolucao ANP n° 889/2022, que estabelece diretrizes para a aquisicao, o
processamento e o acesso a dados técnicos no ambito das atividades
reguladas pela Agéncia. A atualizacao faz parte da Agenda Regulatéria
2025-2026 e terd sua minuta submetida a consulta publica por 60 dias,
seguida de audiéncia publica para colher contribuicdes da sociedade antes
da edi¢ao da norma final.

A revisao normativa tem como principal objetivo adequar o marco
regulatdrio as novas competéncias legais atribuidas a ANP e as atividades
emergentes no setor energético brasileiro que nao estavam detalhadamente
previstas na norma vigente. Essa necessidade decorre da publicagao de
legislacao recente que ampliou o escopo de atuacao da ANP — em especial a
Lei n°14.948/2024, que instituiu o marco legal do hidrogénio de baixa
emissao de carbono, e a Lei n°14.993/2024, conhecida como Lei do
Combustivel do Futuro, que dispde sobre a captura e estocagem geoldgica
de diéxido de carbono (“CCS").

A revisdo também busca alinhar a norma ao previsto na Lei n°14.134/2021
(Nova Lei do Gas), que trata da estocagem subterranea de gas natural e
outras atividades relacionadas ao setor energético.

Uma das lacunas identificadas na norma vigente estava relacionada a falta
de regras claras e padronizadas sobre a autorizagao para aquisicao de dados
técnicos por meio de perfuragao de pogos em areas nao contratadas da
Uniao — especialmente relevante para atividades como avaliagao de
potenciais de estocagem de gas e de projetos de CCS, que dependem de
perfuracdes exploratérias especificas.

A proposta revisora prevé a definicdo de critérios objetivos para conceder
autorizagdes, além do alinhamento das normas de gestao e acesso a dados
técnicos para abranger as novas areas reguladas pela ANP.

ANP aprova nova resolugéo sobre tarifas de transporte em gasodutos

Em 29 de dezembro de 2025, a Diretoria da ANP aprovou a Resolugcao ANP n°
991/2026, que regulamenta os critérios de célculo das tarifas de transporte de
gas natural em gasodutos e define o procedimento para a aprovacao das
tarifas propostas pelos transportadores. A medida atualiza o marco
regulatorio do setor para alinhar-se as diretrizes da Resolucdo CNPE n° 3/2022
e a Nova Lei do Gas (Lei n°14.134/2021), substituindo dispositivos da antiga
Resolucdo ANP n° 15/2014.

A principal finalidade da atualizagdo é consolidar um ambiente de negécios
mais previsivel e transparente, promover investimentos em infraestrutura de
transporte de gas natural, ampliar a competitividade do setor e assegurar o
acesso nao discriminatdério a malha de gasodutos. O novo regime tarifario



também contribui para a previsibilidade regulatodria, facilitando a entrada de
novos agentes e reduzindo assimetrias de informacao ao longo da cadeia de
transporte.

O processo de revisao contou com ampla participagao da sociedade: durante
a janela de 60 dias de consulta publica foram recebidas 513 contribui¢cdes de
42 participantes, apds o qué foi realizada audiéncia publica em duas sessdes,
nos dias 8 e 15 de outubro de 2025, devido ao grande interesse dos agentes
do mercado.

Entre as principais mudancas introduzidas pela nova resolucao estao a
alteracao do regime de outorga de concessao para autorizacao de gasodutos,
em conformidade com a Nova Lei do Gas, que trata o transporte como
atividade econémica em regime de livre iniciativa; a consolidagao da
metodologia Capacity Weighted Distance (CWD) para contratagao por
entradas e saidas de gas; a atualizagcao dos critérios para aprovagao das
tarifas pela ANP; o detalhamento dos procedimentos para valoracdo da Base
Regulatdria de Ativos (BRA); o aprimoramento das regras de defini¢ao da
Receita Maxima Permitida (RMP); e a especificacao de multiplicadores e
critérios de controle, transparéncia e uso da conta regulatoria.

ANP aprova metodologia e critérios para definigdo da taxa de retorno das transportadoras de gas natural

A Diretoria Colegiada da ANP aprovou, em 29 de dezembro de 2025, a
metodologia e os critérios para a definicao da taxa de retorno aplicavel as
empresas responsaveis pelo transporte de gas natural no Brasil, os quais
serdo vigentes durante o Ciclo Tarifario 2026-2030. Essa taxa representa o
retorno sobre o capital investido em ativos de transporte — especificamente
0s gasodutos — e € um componente essencial para o calculo das tarifas
cobradas pelo servigco de transporte de gas no pais.

A definicao da nova metodologia resulta de processo que incluiu a Consulta
Publica ANP n°®12/2025, realizada ao longo de 15 dias, no contexto da qual
foram recebidas contribuicdes técnicas e estudos, incluindo 199
manifestagcdes por formulario eletronico e 13 por e-mail. A revisdo atualiza a
abordagem utilizada desde 2019 de modo a refletir “as melhores praticas
regulatdrias”, assegurando que as transportadoras consideradas prestadoras
de servico eficientes obtenham um retorno apropriado sobre a Base
Regulatdria de Ativos (BRA) — o conjunto dos ativos diretamente
relacionados a atividade de transporte de gas natural.

Conforme a Nota Técnica n° 6/2025 que embasou a deliberacao, a ANP
propds um Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) de 7,63% ao ano, em
termos reais, para o ciclo tarifario 2026-2030, valor que representa um ajuste
de 16 pontos-base em relagdo a proposta preliminar de 7,47% apresentada
anteriormente. Essa taxa de retorno sera incorporada ao calculo da Receita
Maxima Permitida (RMP) de cada transportadora, que reflete a receita total
gue pode ser cobrada pelo servigo de transporte de gas natural,
considerando custos operacionais, remuneragao do investimento e
depreciagao dos ativos.

O processo de definicao da taxa de retorno integra um plano de acao em trés
fases aprovado previamente pela Diretoria da ANP, cujo objetivo é estruturar
o regime tarifario para o ciclo 2026-2030. A primeira etapa, concluida com



esta aprovacao, trata da taxa de retorno. A segunda etapa — relativa a
valoracao da BRA — esta prevista para ser concluida em fevereiro de 2026, € a
terceira — a definicdo da RMP e das propostas tarifarias das transportadoras
— tem previsdo de conclusdao em maio de 2026.

>>> Noticias do Setor

Brasil precisara expandir a rede de transmisséo elétrica em 5,3 mil quildmetros até 2030, segundo o ONS

O sistema elétrico brasileiro exigira a implantagao de um volume significativo
de novas linhas de transmissdo ao longo da préoxima década para
acompanhar o crescimento da demanda por energia e a expansao da
geracao, especialmente de fontes renovaveis, segundo o documento de
planejamento do ONS.

O Sumario Executivo do Plano da Operagdo Elétrica de Médio Prazo
(PAR/PEL) 2025, que traz projecdes para o periodo de 2026 a 2030, indica que
serd necessario acrescentar cerca de 5,3 mil quildémetros de novas linhas de
transmissdo a malha existente do SIN, além de ampliar a capacidade de
transformacao em subestacdes em mais de 24 mil MVA, com um conjunto
de investimentos estimado em R$ 28,1 bilhdes para obras consideradas
essenciais.

O estudo do ONS projeta que a demanda maxima por carga elétrica no SIN
pode chegar a aproximadamente 129 GW em 2030, um crescimento
substancial em relagdo aos niveis registrados em 2025, refletindo tanto o
avanco econdmico quanto a maior penetragao de cargas eletrointensivas e
de fontes renovaveis no sistema. Nesse contexto, a expansao da rede de
transmissdo busca assegurar que a infraestrutura fisica acompanhe a
evolugao da geragao — em particular de energia edlica e solar — e permita o
escoamento adequado desses recursos, reduzindo gargalos operacionais e
contribuindo para a confiabilidade e a seguranca do suprimento elétrico.

O planejamento também destaca que a extensao da rede de transmissao
terd impacto no intercambio entre subsistemas regionais, incluindo um
aumento projetado de cerca de 20% na capacidade de recebimento da
regido Sul a partir das regides Sudeste/Centro-Oeste até 2030, favorecendo
maior integragao do sistema e maior flexibilidade operativa diante das
variagdes de carga e geragao. Paralelamente, a implementagao de novos
projetos de transmissao e a expansao da capacidade de transformacao visam
suportar a operagado do sistema em condi¢des normais e em contingéncias,
reforcando a resiliéncia do SIN frente aos desafios do crescimento da matriz
elétrica.

Unido Europeia acorda fim gradual e permanente de importacdes de gas russo até 2027

A Uniao Europeia alcangou um acordo politico provisoério entre o Parlamento
Europeu e o Conselho da Unido Europeia para proibir de forma definitiva as
importagcdes de gas natural da Russia até 2027, encerrando gradualmente os
contratos existentes e reforcando sua independéncia energética em relagao
a Moscou. A decisao faz parte de uma regulamentagao mais ampla sob a
estratégia REPowerEU, que visa reduzir a dependéncia de combustiveis
fésseis russos e aumentar a seguranga energética e a diversificacao de fontes



no bloco.

Pelo cronograma acordado, os contratos de curto prazo celebrados antes de
17 de junho de 2025 serao progressivamente eliminados: as importagdes de
gas natural liquefeito (GNL) oriundo da Russia deixarao de ser permitidas a
partir de 25 de abril de 2026 e as importagdes por gasoduto dessa categoria
de contratos serao proibidas a partir de 17 de junho de 2026. Para contratos
de longo prazo de GNL, a proibigdo entra em vigor em 1° de janeiro de 2027,
alinhada ao pacote de sanc¢des vigente. As importagcdes de gas por gasoduto
sob contratos de longo prazo serao vedadas a partir de 30 de setembro de
2027, com possibilidade de extensdo até 1° de novembro de 2027 caso os
niveis de armazenamento de gas nos Estados-membros ndo atinjam metas
especificas.

O acordo também prevé um regime de autorizagdes prévias para garantir a
efetividade da proibicao, medidas de fiscalizacdo aduaneira e penalidades
em caso de descumprimento, além da exigéncia de que os paises membros
elaborem planos nacionais de diversificagao de fornecimento visando
assegurar a transicao para fontes alternativas de gas e reduzir riscos a
seguranca de abastecimento.

A medida representa um passo significativo no quadro geopolitico e
energético da Europa, apods anos de esforcos para reduzir a dependéncia de
energia russa, cujo peso nas importagdes europeias de gas caiu dos cerca de
45% verificados antes da invasao da Ucrania em 2022, para aproximadamente
12-13% em 2025. O pacto ainda precisa ser formalmente adotado pelos
Estados-membros e pode enfrentar contestacao legal por paises ainda
fortemente dependentes de gas russo, como Hungria e Eslovaquia.

A proibi¢cao das importacdes de gas russo até 2027 tera repercussoes
estratégicas no mercado energético europeu, impulsionando esforcos para
aumentar a producao interna renovavel, reforcar redes de GNL a partir de
outras origens e acelerar a transicao para fontes de energia mais
diversificadas, alinhando-se com metas de segurancga energética e redugao
de emissdes de gases de efeito estufa.
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