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O Banco Central do Brasil (BACEN) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
publicaram, em 3 de dezembro de 2024, a Resolug¢ao Conjunta n° 13, que
estabelece novas diretrizes para o investimento de estrangeiros nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros.

Com entrada em vigor prevista para 1° de janeiro de 2025, a resolucdo tem
como principais objetivos simplificar o ambiente regulatdrio, aumentar a
atratividade do Brasil como destino de capital estrangeiro e reduzir custos de
observancia para investidores e intermediarios, com implicagdes que
também pode ser tributarias.

Simplificagdo de Procedimentos para Investidores Nao
Residentes

Visando reduzir barreiras de entrada para pequenos e médios investidores
internacionais, a resolucao flexibiliza o investimento de pessoas fisicas nao
residentes em ativos financeiros e valores mobiliarios (i) a partir de contas de
nao residente em reais mantidas no pais e (ii) por meio de remessas do
exterior, dispensando a contratacao de representante no Pais e o registro do
investidor nao residente junto a CVM. Em caso de aplicacao em ativos
financeiros a partir de remessa do exterior em montante mensal superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), a contracdo de representante e o
registo do investidor seguem sendo exigidos.

No que diz respeito ao investimento por pessoas juridicas, a contratacao de
representante e o registro do investidor sdo exigidos no caso (i) de
investimento em ativos financeiros e valores mobiliarios a partir de remessas
do exterior e (ii) de investimento em valores mobiliarios via conta de nao
residente em reais. O investimento em ativos financeiros via conta de nao
residente em reais prescinde de tais requisitos.

Investidores ndo residentes que atendam requisitos estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) se beneficiam historicamente de
regimes especiais de tributagao em relacdo a modalidades especificas de
investimento nos mercados financeiro e de capitais. A simplificacdo dos
requisitos regulatdrios deve facilitar o acesso dos investidores ndo residentes
a essas regras especiais de tributagcao, mesmo que nao tenha havido
alteracdes diretas na legislagao tributaria.

Mudanca de Domicilio

A resolucdo estabelece que, em caso de alteracao da condigcao de residente


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20Conjunta&numero=13

ou de ndo residente do investidor, os investimentos no mercado financeiro e
no mercado de valores mobiliarios podem seguir as condi¢des originalmente
pactuadas sem necessidade de resgate ou encerramento da posicao.

No ambito da regulamentacao atualmente em vigor (a ser revogada pela
Resolugao Conjunta n°13), a mudanca de domicilio exige a realizagao de
operacgdes simultadneas de cambio, sem fluxo efetivo de recursos do ou para o
exterior.

Além da reducao de custos regulatoérios, o fim da exigéncia dessas operagdes
simultaneas de cambio fornece elementos para reavaliar se subsiste a
necessidade de recolhimento de imposto de renda na fonte (IRRF) sobre
ganhos acumulados na carteira de investimentos nos mercados financeiro e
de capitais, em casos de transferéncia de residéncia de pessoa fisica para o
exterior.

Fim da Exigéncia de Operagdes Simultaneas de Cambio

Ademais, deixa de ser exigida a realizacao de operac¢des simultaneas de
cambio em caso de conversao de haveres de nao residente em investimento
nos mercados de financeiro e de capitais e nos casos de transferéncia de
modalidade de investimento estrangeiro (e.g conversao de investimento
direto em investimento em portfolio).

O fim da exigéncia de operagdes simultaneas de cambio deve desonerar
operacdes que exigiam essas contratacdes.

Como as operagdes de "cambio simbdlico" sao consideradas, inclusive para
fins fiscais, como equivalentes a efetivas operagdes de cambio com remessa
e recebimento de valores (vide, por exemplo, Solugdo COSIT 99/2021), elas
poderiam implicar a tributagao de ganhos acumulados sobre o valor do
investimento no momento de sua contratagao. Além disso, estariam
potencialmente sujeitas a incidéncia de IOF/Cambio, muito embora haja
previsao expressa de aliquota zero para aplicagdes de nao residentes nos
mercados financeiro e de capitais.

Em especial, € de se esperar maior flexibilidade e reducado de custos
tributarios em transferéncias de modalidades de investimento estrangeiro no
brasil, como investimento direto (geralmente referido como "4131") para
investimento em bolsa (geralmente referido como "4373", a ser extinto em
2025).

Registro de Investimentos nos Mercados Financeiro e de
Capitais

Sera extinto o moédulo RDE-Portfélio do Sistema de Informagdes do Banco
Central, ficando dispensados de atualizagao os registros de investimentos nos
mercados financeiros e de capitais realizados até a data da entrada em vigor
da resolucgao.

Investimento por meio do mecanismo de Depositary
Receipts

Passam a ser admitidos como lastro de Depositary Receipts (i) valores
mobiliarios emitidos por companhias abertas brasileiras, securitizadoras,
fundos de investimento ou demais entidades supervisionadas pela CVM; (ii)



titulos de crédito elegiveis a compor o patrimodnio de referéncia emitidos por
instituicdes financeiras e demais instituicdes de capital aberto autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e (iii) letras imobilidrias garantidas.

Impactos no Ambiente de Negécios

De acordo com o BACEN e a CVM, a resolucao deve contribuir para a reducao
de barreiras burocraticas e operacionais, incentivando a permanéncia de
investimentos estrangeiros no pais. Ademais, espera-se que a harmonizagao
das condic¢des aplicaveis a residentes e nao residentes promova um
ambiente mais inclusivo e competitivo.
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