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MME pretende regulamentar emissao
de valores mobiliarios com beneficios
fiscais no setor de mineracao
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Em 22 de janeiro de 2025, o Ministério de Minas e Energia (MME), por meio da
edicao da Portaria MME n° 825, divulgou a abertura de Consulta Publica

n° 180 sobre minuta que pretende regulamentar os critérios € as condi¢cdes
complementares ao Decreto n°11.964, de 26 de marco de 2024 ("Decreto"),
para o enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento
considerados como prioritarios para fins de emissao de debéntures
incentivadas e de infraestrutura, nos termos da Lei n°12.431, de 24 de junho
de 2011, e da Lei n°14.801, de 9 de janeiro de 2024, relacionados a
transformacao de minerais estratégicos para a transicao energética.

A divulgagao é feita em continuidade aos esforcos do MME para definicao
dos critérios e condi¢des estabelecidos no Decreto para o setor de energia,
como, por exemplo, a publicacdo da Portaria Normativa MME/GM n°® 93, de 10
de dezembro de 2024, no @mbito da Secretaria de Petroéleo, Gas e
Biocombustiveis. Além disso, a proposta também estd relacionada a Lei
n°15.103, de 22 de janeiro de 2025, que recém instituiu o Programa de
Aceleracao da Transicao Energética (Paten) para incentivar projetos de
desenvolvimento sustentavel com recursos de créditos de empresas perante
a Unido, como precatoérios e créditos tributarios.

Nos termos da minuta, propde-se que sejam elegiveis aos beneficios os
projetos de transformacado mineral realizados por sociedades de propdsito
especifico ou concessionarias de lavra para fins de produzir baterias e imas
para motores elétricos. Os referidos projetos deverao resultar na produgao de
determinadas substancias e, nesse contexto, sao considerados estratégicos
para a transicao energeética os seguintes minerais: cobalto, cobre, litio, niquel
e elementos de terras raras, como oxidos, cloretos, metais ou ligas (art. 2° da
minuta).

Para que os projetos aproveitem os beneficios fiscais, o valor das debéntures
a serem emitidas ficaria limitada ao montante equivalente as despesas de
capital dos projetos de investimento, em linha com as regras atuais aplicaveis
as debéntures incentivadas e de infraestrutura. Despesas dos projetos
relativas a fase de lavra e desenvolvimento de mina de metais listados no art.
2° da minuta podem ser consideradas como parte dos projetos de
investimento, desde que (i) sejam executadas dentro do cronograma de
investimento na planta de transformagao mineral; e (ii) nao ultrapassem 49%
do valor captado por meio da emissao.

A minuta confirma que os projetos serao dispensados da exigéncia de
aprovacao ministerial prévia. Sem prejuizo da dispensa, os emissores estao
sujeitos a determinadas obrigagdes perante o MME para fins de
acompanhamento, fiscalizagdo e cumprimento do disposto na
regulamentacao das debéntures incentivadas e das debéntures de
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infraestrutura, como, por exemplo: (i) manter informacdes atualizadas junto a
Secretaria Nacional de Geologia, Mineracao e Transformacao Mineral
("SGM/MME"); (ii) assegurar a transparéncia ao investidor de maneira clara e
de facil acesso a descricdo do projeto e o compromisso de alocagao dos
recursos; (iii) destinar os recursos captados exclusivamente aos projetos
prioritarios; e (iv) realizar o envio de relatérios anuais até o dia 30 de junho
para a SGM/MME sobre a implementacdo dos projetos até o final da sua
execucdo. A SGM/MME serd responsavel por acompanhar a execucdo dos
projetos, reportar irregularidades a Receita Federal e a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), arquivar a documentagao e encaminhar relatorios anuais
as autoridades competentes.

A abertura da consulta publica e a eventual publicagao da portaria
representam um marco significativo para atrair investimentos privados no
setor de mineracao que, ha anos, busca formas de financiamento
compativeis com as particularidades do setor. De acordo com o ministro de
Minas e Energia Alexandre Silveira, a participagao ativa da sociedade no
processo € fundamental para o posicionamento do Brasil como ator global a
cadeia de valor de minerais estratégicos. Contribui¢cdes poderao ser enviadas
até 9 de margo de 2025 a partir deste link.

Os times de Ambiente, Clima e Mineracgao e de Mercados Financeiro e de
Capitais do BMA Advogados estdo a disposicao para prestar maiores
informacdes e esclarecimentos sobre o tema. Cliqgue no nome da legislacao
para conferir detalhes dos informativos anteriores.
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