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A Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") editou, em 3 de julho, a Resolucao
CVM n° 232, a qual estabelece um regime de acesso simplificado ao mercado
de capitais por companhias de menor porte ("CMPs"), denominado regime
de Facilitacdo do Acesso a Capital e de Incentivo a Listagens (ou,
simplesmente, "Regime FACIL"). A nova resolucdo entrard em vigor em 2 de
janeiro de 2026.

O tratamento diferenciado das CMP e a criacdo do Regime FACIL resultam
da autorizacdo prevista nos arts. 294-A e 294-B da Lei n° 6.404/1976 (Lei das
S.A), incluidos pela Lei Complementar n°182/2021. O intuito da nova norma é
facilitar o acesso ao mercado de capitais a novos entrantes, mediante a
reducao dos custos regulatorios e obrigagdes (periddicas e eventuais). A CVM
estendeu a possibilidade de aderir ao novo regime também as companhias ja
registradas como emissores de valores mobilidrios perante a autarquia,
observados determinados requisitos complementares, a fim de facilitar a sua
permanéncia no mercado e novas captagoes.

A nova resolugao confere ainda responsabilidade relevante as entidades
administradoras de mercados organizados para edicao de normas adicionais
e detalhamento dos processos de listagem e supervisao de CMPs, de forma
complementar ao trabalho da prépria CVM.

Abaixo, destacamos as principais inovacgdes trazidas pela Resolugao CVM n°
232.

CLASSIFICACAO COMO COMPANHIAS DE MENOR PORTE

Para fins do novo Regime FACIL, sdo consideradas como de menor porte as
sociedades andnimas com receita bruta anual consolidada inferior a R$ 500
milhdes, apurada com base nas demonstracdes financeiras de encerramento
do ultimo exercicio social.

REGISTRO E LISTAGEM

Caso a companhia pretenda registrar-se como emissora de valores
mobiliarios, devera requerer, junto a CVM, o registro na categoria A ou B, nos
termos da Resolucdo CVM n° 80/2022.

As companhias de menor porte que desejem usufruir das dispensas de
obrigagdes regulatodrias, nos termos das novas regras, poderao,


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/anexos/200/resol231.htm

concomitantemente com o registro inicial de emissor, agregar a categoria A
ou B a classificacdo CMP, desde que, adicionalmente, (i) tenham apresentado
receita proveniente de suas operagodes, auditada por auditor independente
registrado na CVM,; e (ii) listem-se em um mercado organizado de valores
mobiliarios.

No caso de sociedades que ja sejam registradas como emissores de valores
mobiliarios (independentemente de sua categoria) que desejem enquadrar-
se como CMP, devera ser obtida, ainda, a anuéncia prévia de seus
investidores titulares de valores mobiliarios em circulagao.

O registro de emissor de valores mobiliarios para CMP pode ser obtido
mediante a observancia ao procedimento ordinario estabelecido pela
Resolucao CVM n° 80/2022, ja familiar ao mercado, ou de forma automatica e
imediata, apds listagem da CMP em entidade de mercado organizado.

Além de documentos minimos a serem exigidos na forma da

Resolucdo CVM n° 232, as entidades de mercado organizado deverao editar
regras proprias para processamento dos pedidos de listagem das CMPs, bem
como, se exigido pela CVM. estabelecer segmento especifico de listagem e
negociacao voltado para as CMPs.

DISPENSA DE OBRIGACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

A classificagdo como CMP assegura as companhias a faculdade de aproveitar
determinadas dispensas regulatérias, sempre que fazé-lo ndo seja em
desacordo com (i) o seu Estatuto Social; (ii) documentos de emissao de
valores mobiliarios representativos de divida; ou (iii) as regras de listagem.

Adicionalmente, as CMP somente poderdo se valer das dispensas que
indicarem expressamente na "Relacao de Dispensas de Obrigacdes
Regulatdrias", documento que as CMPs deverdo divulgar e que sé podera ser
alterada uma Unica vez por exercicio social, em até 7 (sete) dias Uteis da
realizagao da assembleia geral ordinaria.

Entre outras dispensas, as companhias classificadas como CMP poderao
optar por:

e Substituir o Formulario de Referéncia pelo Formulario FACIL, cujo
conteldo, indicado no Anexo B da Resolugao CVM n° 232, é mais conciso,
pois nao abarca, na mesma extensao e detalhamento, os tépicos do
Formulario de Referéncia;

e Divulgar informacgdes contabeis e financeiras apenas a cada semestre,
substituindo o ITR pelo formulario de informacdes semestrais — ISEM,
acompanhado de revisao especial dos auditores independentes;

e Nao disponibilizar (i) o informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanca
Corporativa - Companhias Abertas; (ii) politicas de negociacdo de acdes e
de divulgacao de informacdes; (iii) relatério de informacdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade; (iv) boletim de voto a distancia e os
mapas de instrucdes de voto e de votagao; (v) a titularidade e negociacao
com agdes de sua emissao.



Por outro lado, como explicitado na Resolugao CVM n° 232, as CMPs deverao
observar todas as normas da CVM sobre matérias contabeis e de auditoria
aplicaveis a companhias abertas.

DISPENSA DE REGRAS DA LEI DAS S.A.

Como autorizado pelo art. 294-A da Lei das S.A,, a Resolugcao CVM n° 232
excepciona ainda as CMPs de determinadas regras previstas na legislacao
societaria, mais especificamente os seguintes dispositivos da Lei das S.A.: (i)
art. 111, §1° e §2°, que dispde sobre a aquisicao plena do direito de voto das
acdes preferenciais no caso de ndo pagamento de dividendos fixos ou
minimos; e (ii) art. 202, §1° a §5°, que trata do dividendo minimo obrigatdrio.

Essas dispensas, assim como a possibilidade de realizar as publicacdes
exigidas pela Lei das S.A exclusivamente por meio do Empresas.Net da CVM,
como previsto na Resolucdo CVM n°166/2022, sdo estendidas aos emissores
nao registrados que realizem ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, desde que se enquadrem como CMPs.

Apesar da delegagao legal no citado art. 294-A, a norma nao afastou a
possibilidade de pedido de instalagcao do Conselho Fiscal, commo a CVM ja
havia sinalizado na Consulta Publica SDM n° 01/24.

OFERTAS PUBLICAS

As CMP poderao optar por diferentes regimes para a realizagao de ofertas
publicas de distribui¢cao de valores mobiliarios.

Poderao optar pela realizagcao de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios sem restricdo de valor, sujeitas ao integral cumprimento
Resolucado CVM n°160/2022, as CMP que ndo se utilizem das dispensas de (i)
envio e atualizagdo do Formulario de Referéncia; e (ii) envio do formulario de
informacdes trimestrais (ITR).

Alternativamente ao cumprimento integral das regras de distribuicao
previstas na Resolucdo CVM n°160/2022, as CMP poderao realizar ofertas
publicas, iniciais e subsequentes, observado o valor maximo de R$ 300
milhdes a cada 12 (doze) meses, caso optem por determinadas dispensas,
quais sejam:

(@) No caso de oferta de agdes ou divida, destinadas ao publico em geral com
dispensa do envio de (i) de formulario de referéncia, (ii) formulario de
informacdes trimestrais, (iii) prospecto e (iv) lamina, os quais serao
substituidos pela apresentacdo do Formulario FACIL; ou

(b) No caso de oferta de valores mobiliarios de divida, ndo conversivel ou
permutavel em ac¢des, destinadas a investidores profissionais, com dispensa
da contratagao de coordenador da oferta (sendo vedada, neste caso, a
distribui¢cao de lote suplementar e colocagao junto a pessoas vinculadas).



O valor maximo para tais ofertas considera cumulativamente o somataério
captado nas ofertas listadas nos itens "a" e "b" acima, incluindo eventuais
lotes adicionais e suplementares.

Finalmente, as CMP podem também optar por uma nova modalidade de
oferta, denominada "oferta direta", também sujeita ao valor maximo de R$
300 milhdes a cada 12 (doze) meses, a qual nao se aplica, como regra, a
regulamentagao especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios.

As ofertas diretas configuram procedimento especial de compra e venda de
valores mobiliarios, sendo dispensadas de registro na CVM, mas dependerao,
ainda, de regulamentacao a ser promovida pela entidade de mercado
organizado em que a companhia em questdo seja listada.

Com relagao as ofertas publicas de aquisicao de agdes, permanecerao
geralmente aplicaveis as disposicdes da Resolugao CVM n° 215 (a qual deve
entrar em vigor em 1° de outubro de 2025), ressalvado, em especial, a reducao
(i) do quérum de sucesso da oferta publica de aquisicao de acdes para
cancelamento de registro, de "mais de 2/3 (dois tercos)" para "mais de
metade" das acdes elegiveis e (ii) do prazo de ocorréncia de evento societario
gue permita o exercicio do direito de recesso ou de fato que imponha a
realizagdo de OPA obrigatdria, de 1 (um) ano para 6 (seis) meses.

PERDA DA CLASSIFICAGAO CMP

Qualquer companhia classificada comm CMP podera deixar de ser assim
classificada caso (i) assim requeira a entidade administradora do mercado
organizado, (ii) atinja ou supere o limite de R$ 500 milhdes de receita bruta
anual, ou deixe de cumprir os prazos legais para divulgacao de suas
demonstragdes anuais ou realizacdo da assembleia geral ordinaria ou (iii)
deixe de ser listada em mercado organizado.

As companhias que tenham sido classificadas commo CMP
concomitantemente ao seu registro como emissora de valores mobiliarios,
poderao ainda perder tal classificacao se nao realizarem uma oferta publica
de valores mobiliarios dentro dos 24 meses seguintes.

Considerando a possibilidade de oscilagdes nas receitas dos emissores, a
perda da classificacao como CMP somente produzira efeitos apds 1 (um) ano
da notificacdo de desenquadramento pela entidade administradora do
mercado organizado. Para os demais casos de desenquadramento, a perda
da classificagao se efetivara apds 90 dias da respectiva notificagao.

O emissor registrado na categoria B que, porventura, exceda o valor maximo
de receita bruta anual, poderd manter sua classificagdo como CMP até o
vencimento dos valores mobilidrios ja emitidos, sendo-lhe vedada a
realizagao de nova oferta publica de valores mobiliarios durante referido
periodo.

O cancelamento (ou suspensao) da listagem de uma companhia classificada
com CMP pela entidade administradora de mercado organizado implica
perda da classificagao de CMP, mas ndo acarretara suspensao ou
cancelamento do registro do emissor na CVM, devendo ser restabelecido



integralmente o cumprimento das obrigacdes regulatdrias aplicaveis a
categoria de emissor em que esteja registrada junto a CVM, sem as dispensas
gue antes lhe eram facultadas.

A Resolugdao CVM n° 232 introduz um importante regime de facilitagao de
acesso de companhias de menor porte ao mercado de capitais, reduzindo o
custo de observancia regulatéria e criando para as CMPs um arcabougo
normativo proprio.

As Areas Societaria e de Mercado de Capitais do BMA est&o a disposicéo para
esclarecer qualquer duvida ou aprofundar qualquer questao que possa surgir

em decorréncia das novas normas da CVM.

¢ A integra da Resolugdo CVM n° 232 pode ser acessada neste link.

NOTA

' Na mesma data, foi editada a Resolucdo CVM n° 231, que se limita a fazer ajustes
pontuais em outras resolu¢cdes da CVM, como consequéncia do novo regime
FACIL.


https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/200/resol232.pdf

