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CVM divulga norma para regulamentar
assembleias digitais de debenturistas
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Em decorréncia dos desafios impostos pela pandemia da COVID-19, a CVM
editou a Instrucdo CVM n® 625, de 14 de maio de 2020 (“Instrugcao CVM 625"),
com o objetivo de regulamentar a realizagdo de assembleias gerais de
debenturistas por meio digital, na esteira da Instrucao CVM n° 622, de 17 de
abril de 2020 (“Instrucao CVM 622"), que regulamentou as assembleias on-
line de acionistas. As assembleias poderdo ser realizadas de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, a depender da disponibilidade dos
debenturistas de participar e votar de forma presencialmente e digital, sem
prejuizo da possibilidade de adogao de instrucao de voto a distancia
previamente a realizacdao da assembleia.

A Instrucao CVM 625 resultou de audiéncia publica divulgada pela CVM em
27 de abril de 2020. O BMA contribuiu com comentarios a audiéncia publica,
os quais foram acolhidos pela CVM na norma editada.

A Instrugcao CVM 625 é aplicavel as emissdes de debéntures realizadas por
companhias abertas que tenham sido distribuidas por meio de oferta publica
ou admitidas a negociagao em mercados de valores mobiliarios, bem como
por debéntures de companhias fechadas que tenham sido objeto de oferta
publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugao da CVM
n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Em decorréncia de manifestacdes recebidas do mercado durante a audiéncia
publica, a CVM estendeu a Instrucdao CVM 625 as assembleias de titulares de
certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegdcio e de notas
promissdrias comerciais que tenham sido ofertados publicamente ou sejam
admitidos a negociacao em mercados de valores mobiliarios, observadas as
disposicdes das normas especificas aplicaveis a esses valores mobiliarios.

Em relagdo a forma de realizagao da assembleia, o normativo considera que a
assembleia é realizada (i) de modo exclusivamente digital, caso os
debenturistas somente possam participar e votar por meio de sistemas
eletrénicos; e (ii) de modo parcialmente digital, caso os debenturistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto por meio de sistemas
eletrénicos. Em ambos os casos, também podera ser oferecida a
possibilidade de adocao de instrucao de voto a distancia, isto €, previamente
a realizagcao da assembleia.

Destacamos, a seguir, alguns dispositivos relevantes da nova instrucao:

e odiretor de relagdes com investidores da emissora ou o agente fiduciario
da emissao, a depender de quem realize a convocagao, € responsavel por
prestar informacdes verdadeiras, completas, consistentes e em
linguagem clara, objetiva e concisa;



e a assembleia realizada de modo exclusivamente digital sera considerada
realizada no local em que a escritura estabelecer, prevalecendo a
referéncia a sede da companhia na auséncia de indicagao de local
diverso;

e a emissora ou o agente fiduciario, a depender de quem realizar a
convocacao, deve estabelecer o modelo de documento para envio da
instrucao de voto, até a data do anuncio de convocacao. A instrucao de
voto devera explicitar todas as propostas que serdo objeto de
deliberacao, de modo que, com relagao a cada uma das propostas, o
titular precisara somente aprova-la, rejeita-la ou abster-se;

e 0 anuncio de convocagao podera solicitar o depdsito prévio dos
documentos solicitados, podendo exigir do debenturista que pretenda
participar pelo sistema eletrénico, o depdsito dos documentos em até 2
(dois) dias antes da realizacdao da assembleig;

e a emissora ou o agente fiduciario, a depender de quem realizar a
convocacao, deve diligenciar para que o sistema eletrénico utilizado
assegure: (i) o registro de presenca dos debenturistas e dos respectivos
votos; (ii) a possibilidade de manifestacao e de acesso simultaneo aos
documentos apresentados durante a assembleia e que ndo tenham sido

disponibilizados anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacao
entre debenturistas durante a assembleia; e (iv) a gravacao integral da
reuniao; e

e a mesa da assembleia desconsiderara instrucdes de voto a distancia caso
o0s debenturistas comparecam a assembleia presencialmente ou por
meio de sistemas eletronicos e exergam seus respectivos votos.

A Instrucao CVM 625 nao se aplica as emissdes cujas escrituras vedem a
participagcao de voto a distancia. Por isso, € importante que as emissoras
consultem seus respectivos instrumentos de emissao para verificar se
poderao optar pelo procedimento de assembleias on-line.

Embora tenha entrado em vigor na data da sua publicacao, a Instrugcao CVM
625 estabeleceu uma regra transitéria aplicavel as assembleias que ja
tenham sido convocadas e ainda ndo realizadas. Nesses casos, a assembleia
podera ser realizada de modo parcial ou exclusivamente digital, desde que a
emissora ou o agente fiduciario, a depender de quem tenha realizado a
convocacao, divulgue as informacdes exigidas pela norma, com antecedéncia
minima de 5 dias da realizagdo da assembleia, observado que, no caso das
assembleias convocadas para serem realizadas até dia 22 de maio de 2020, o
prazo minimo de antecedéncia sera de 1 dia Uutil.

A possibilidade de se realizar assembleias on-line de debenturistas e de
titulares dos demais valores mobiliarios mencionados acima é bastante Util
durante as medidas de isolamento social em vigor, mas ndao ha duvidas de
gue seus beneficios também serdo relevantes apoés a superacdo da pandemia
da COVID -19, principalmente no ambito do “novo normal” que permeara os
ambientes de negdcios apds a retomada das atividades econdmicas em
geral.
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