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Apds longo periodo de maturacao das discussdes € em linha com as
propostas e criticas recebidas na Audiéncia Publica SDM n° 02/2021, a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") editou, em 13 de julho de 2022, a
Resolug¢do CVM n° 160 ("Resolucado 160"), que atualiza o regime aplicavel as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e de titulos e
instrumentos financeiros ("Ofertas Publicas"), em substituicao as Instrucdes
Nn° 400 e 476, de 29 de dezembro de 2003 e 16 de janeiro de 2009,
respectivamente ("Instrucao 400" e "Instrucado 476").

Conforme anunciado pela prépria CVM, as principais aspiracdes da nova
regulamentagao sao conferir maior flexibilidade para a realizagdo de Ofertas
Publicas e simplificar o acesso a informacgdes por parte dos investidores, por
meio de documentos padronizados e mais sucintos.

A Resolucdo 160 consolidou o conceito de Ofertas PUblicas, extinguindo a
divisao entre ofertas publicas registradas (atualmente regidas pela Instrucao
400) e dispensadas de registro, quando realizadas com esforgos restritos de
distribuicao (conforme a Instrucao 476). Segundo 0 Novo marco
regulamentar, todas as Ofertas Publicas cujos destinatarios sejam
investidores residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil, devem ser
objeto de registro pela CVM, embora possa variar o rito para sua obtencao.

A depender das caracteristicas da Oferta Pdblica pretendida, o registro
poderd seguir o: (a) Rito de Registro Automatico de Distribuicdo ("Rito
Automatico"), ou (b) Rito de Registro Ordinario de Distribuicao ("Rito
Ordinario"). O Rito Ordinario demandara a analise e anuéncia prévia da CVM
para obtencao de registro, assemelhando-se, portanto, ao rito da Instrucao
400 ora vigente. Por sua vez, o Rito Automatico nao exigirad analise prévia da
CVM, sendo o registro deferido automaticamente mediante o protocolo dos
documentos aplicaveis.

>>> CLIQUE AQUI PARA BAIXAR O NOSSO GUIA

Rito Ordinario

Para determinagao do rito aplicavel, devem-se observar, entre outros
critérios, a estrutura da Oferta Publica pretendida, o valor mobiliario ofertado
e seu publico-alvo. Como regra geral, prevalece o Rito Ordinario.

Dentre as Ofertas Publicas sujeitas ao Rito Ordinario, merecem destague as
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Ofertas Publicas iniciais de distribuicao de agdes, bénus de subscricao,
debéntures conversiveis ou permutaveis em acdes e de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios e, ainda, as Ofertas Publicas
subsequentes desses mesmos valores mobilidrios, nos casos em que haja
obrigacao de elaboragao de estudo de viabilidade econdmico-financeira; ou
destinagcao ao publico investidor em geral.

Excepcionalmente, Ofertas Publicas iniciais ou subsequentes analisadas
previamente por entidades autorreguladoras conveniadas a CVM e Ofertas
Publicas subsequentes de emissores com grande exposi¢ao ao mercado
(EGEM) poderao ser realizadas segundo o Rito Automatico, observados os
termos da Resolugao 160.

Considerando a positiva experiéncia recente da CVM com a analise reservada
de pedidos de registro, a Resolugao 160 manteve a possibilidade de analise
reservada do requerimento de registro, conferindo-lhe também mais
robustez. Como importante inovacao, a CVM facultou ao ofertante dar
publicidade a existéncia do pedido de registro e pretensao de realizagao de
Oferta Publica, e por outro lado manter o tratamento confidencial dos
documentos submetidos a CVM, ou seja, ndo Ihes seréd conferida publicidade.
O tratamento confidencial dos documentos também serd mantido nas
hipéteses de perda de controle da informagao.

O prazo total de analise dos requerimentos de registro pela CVM sera de 60
dias, contados do protocolo de todos os documentos, nos termos da
Resolucao 160.

Rito Automatico

Com intuito de assegurar alternativa mais célere para o registro de Ofertas
PuUblicas cujo potencial de afetar negativamente o mercado em geral e a
poupanga popular seja mais baixo, bem como preservar vantagens
operacionais anteriormente conferidas as ofertas com esforgos restritos de
distribuicao (nos termos da Instrucao 476), criou-se o Rito Automatico.

Fica facultada a adog¢do do Rito Automatico as seguintes Ofertas Publicas: (a)
ofertas subsequentes de distribuicdo de agdes, bdnus de subscrigcdo,
debéntures conversiveis ou permutaveis em agodes e de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios de emissores em fase operacional,
guando exclusivamente destinadas a investidores profissionais ou
qualificados; (b) ofertas de distribuicao de debéntures ndo-conversiveis ou
nao-permutaveis em agdes, ou de outros tipos de valores mobiliarios
representativos de divida de emissor frequente de valores mobiliarios de
renda fixa (EFRF) ou de emissor em fase operacional registrado na CVM nas
Categorias A e B, desde que destinadas exclusivamente a investidores
profissionais ou qualificados, e observados os termos da Resolucao 160, e (c)
conforme mencionado acima, ofertas iniciais ou subsequentes analisadas
previamente por entidades autorreguladoras conveniadas a CVM e Ofertas
Publicas subsequentes de emissores com grande exposi¢ao ao mercado
(EGEM).

As ofertas realizadas por meio do Rito Automatico poderdao acessar um
numero ilimitado de potenciais investidores, ndo sendo mais aplicavel a
limitagdo em relagao a quantidade de investidores acessados e de



subscritores dos valores mobiliarios (anteriormente limitados pela Instrugao
476 a 75 e 50 investidores, respectivamente). Da mesma forma, foram
extintas a restricao de quatro meses para realizacdo de nova oferta de
mesmo valor mobiliario (periodo de cool off), assim como a restricao a
negociagao pelo prazo de 90 dias apds a Oferta Publica (o chamado lock-up).

Outra novidade trazida pela Resolucdo 160 é o fato de que nao mais se aplica
a restricdo para negociacao de valores mobilidrios ofertados com esforgos
restritos exclusivamente entre investidores qualificados (como antes vigente
nos termos da Instrugao 476). Ainda assim, a nova norma estabeleceu, em
alguns casos, prazos escalonados para revenda dos valores mobiliarios a
diferentes categorias de investidores.

Consideragoes Gerais

As inovacodes trazidas pela Resolucdo 160 vao muito além da criagao de ritos
distintos para Ofertas Publicas. Apresentamos, a seguir, algumas
consideragdes sobre pontos que merecem destaque.

e Simplificacdo das Informag¢ées e Documentos

Visando a simplificagao das informacdes fornecidas nas Ofertas Publicas, a
Resolucao 160 trouxe modelos de prospecto para cada tipo de valor
mobilidrio, estipulando seu conteudo e organizagcao padrao,
comparativamente mais sucintos do que os apresentados sob a égide da
Instrucao 400.

Além disso, a Resolug¢ao 160 criou outro documento padrao que devera ser
produzido e apresentado no &mbito das Ofertas Publicas em geral: a lamina
da oferta, a qual devera conter as principais informacdes de interesse dos
investidores, de forma pratica e de facil acesso, em formato padronizado. A
elaboragao e publicagao da lamina e do prospecto nao sao obrigatdrias em
ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais e ofertas de
cotas de fundos de investimento fechados destinadas a investidores
qualificados, além de outras excecgdes.

Em relagdao aos documentos da oferta, tornam-se exigiveis a todas as Ofertas
Publicas, independentemente do rito de registro adotado, a elaboracao e
divulgagao dos anuncios de inicio e de encerramento e do aviso ao mercado,
se houver, embora as exigéncias normativas referentes também tenham sido
reduzidas.

Merecem, ainda, destaque a reducao do periodo de restricao a divulgacao de
informacdes em virtude da realizagdo de Ofertas Publicas (o conhecido
"periodo de siléncio"), que passou a contar da data mais antiga entre (i) a data
em que a oferta foi aprovada (ou, nos casos de oferta secundaria em que nao
haja tal ato deliberativo, a data do engajamento ou contratagcao do
coordenador lider) e (ii) 0 30° dia que antecede o protocolo do requerimento
de registro (anteriormente 60 dias), bem como a flexibilizacdo das
comunicag¢des permitidas e permissao para ampla divulgagao da oferta,
inclusive por meio de entrevistas, meios de comunicagao em geral e midias
digitais.



¢ Investidores

A Resolucao 160 suprimiu o conceito de investidor institucional (presente no
Edital de Audiéncia Publica SDM n° 02/2021), substituindo-o pelo de
investidor profissional, ja previsto em regulamentacgao especifica, incluindo
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$10.000.000,00 e que atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional.

Adicionalmente, embora a Resolucao 160 estabeleca que o processo de
bookbuilding é direcionado exclusivamente a investidores profissionais, foi
viabilizada a participacao de investidores qualificados no processo de
bookbuilding de titulos e valores mobiliarios representativos de dividas.

e Apresentacgées a Investidores

No que se refere as apresentacdes a investidores, fica estabelecida como
regra geral a necessidade de sua divulgacdo até um dia apds sua utilizacao —
ressalvadas sua aplicagao a determinadas ofertas destinadas exclusivamente
a investidores profissionais. Passou a ser também expressamente permitida a
divulgacao de videos das apresentacdes a investidores.

e Pilot Fishing

Qutra inovacéao trazida pela Resoluc¢do 160 foi a supressao do teto de
investidores profissionais que podem ser consultados antes do requerimento
de registro de uma Oferta Publica, anteriormente limitado a 50 investidores.
A nova regulamentagcao também permite que as consultas sejam realizadas
pelo ofertante, por quaisquer instituicdes intermediarias agindo em seu
nome e, até o momento do protocolo, por outras pessoas contratadas pelos
ofertantes para esse fim.

¢ Plano e Procedimentos de Distribuicao

A Resolugado 160 também reconhece explicitamente a possibilidade de que
os planos de distribuicao das Ofertas Publicas estabelecam prioridades para
determinados individuos relacionados ao emissor, que mantenham com ele
relagdo comercial, como funcionarios e acionistas diretos e indiretos, a
prioridade na forma percentual de alocagao sobre a reserva de investidores
gue aceitarem se submeter a uma restricao de negociagao (lock-up). Caso a
Oferta Publica se destine ao publico investidor em geral e esteja prevista a
possibilidade de rateio ou de outro procedimento para lidar com o excesso
de demanda, determina que devem haver regras que estabelecam o
tratamento equitativo dos investidores.

Com relacdo ao recebimento de reservas, ficou definido que, para realizar
reservas, para subscricdo ou aquisicdo de valores mobiliarios objeto de oferta
publica, é necessario que o registro de distribui¢cao tenha sido requerido, a
oferta esteja a mercado e a reserva encontre-se divulgada na lamina da
oferta.

Também foram incluidos requisitos para a solicitagdo de reserva, que agora
pode ser disponibilizada e assinada pelo investidor em formato digital, e deve



conter: (i) as condi¢des de integralizagao, subscricao ou aquisi¢ao de sobras,
se for o caso; (i) as condicdes aplicaveis caso a oferta conte com a
possibilidade de distribuicao parcial; (iii) destaque de que a oferta original foi
alterada nos casos de modificagao de oferta; (iv) declaragao assinada pelo
subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do prospecto preliminar e
de que tem conhecimento das novas condicdes na hipdtese de modificacao
de oferta; e (v) identificagao da condigcado de investidor vinculado a oferta.

No que se refere ao risco de diluicao, a Resolugao 160 determina que nos
casos de Oferta Publica em que exista restricao de publico-alvo que implique
risco de diluicdo para atuais detentores do valor mobilidrio objeto da oferta,
deve ser concedida prioridade aos detentores atuais dos valores mobiliarios
sem quaisquer restri¢coes.

Outra importante alteragao trazida pela nova norma é o aumento do limite
aplicavel ao lote adicional das Ofertas Publicas, o qual passa a ser de até 25%
da oferta base, frente aos 20% anteriormente previstos pela Instrucao 400.
Para ofertas destinadas a investidores profissionais (independentemente do
rito do processo de registro), tal limite foi dispensado, mas é necessaria a
previsao do valor maximo do lote adicional e a sua destinagcao nos
documentos da oferta. Nao houve alteracao em relagdo ao limite do lote
suplementar, que permanece de até 15% da oferta base.

¢ Modificagdo, Revogagao, Suspensio e Cancelamento

A Resolucao 160 trouxe mais detalhes sobre os procedimentos de
modificagcao e revogacao de Ofertas PUblicas, incluindo adaptac¢des
conforme o rito de registro em que esteja se realizando a oferta.

Além disso, a CVM agora podera suspender ou cancelar a Oferta Publica
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, nos termos da Resolugao 161 (vide abaixo).

e SPACs e Emissores Pré-Operacionais

Outras alteragdes bastante esperadas e promovidas pela Resolugao 160 sao: o
aprimoramento do conceito de emissor em fase pré-operacional, alinhado as
decisdes do Colegiado da CVM sobre o tema, e o tratamento das ofertas

de sociedades com propdsito de aquisicao de companhias (conhecidas no
mercado americano como "SPACs").

A negociagao em mercados regulamentados de valores mobiliarios emitidos
por SPACs somente podera ser realizada entre investidores qualificados até
gue transcorridos seis meses da operagao societaria que resulte na
combinagao de negdcios entre a SPAC e sociedade operacional.

e Convénios com autorreguladores

Nos casos previstos na Resolucao 160, os ofertantes podem solicitar que
entidades autorreguladoras autorizadas pela CVM analisem o requerimento
de registro de Oferta Publica, sob a supervisdo da CVM e nos termos por ela
estabelecidos.



e Safe Harbors

A Resolucao 160 foi também expressa em relagao as ofertas nao sujeitas a
nova regulamentacao (referidas pela propria CVM como "safe harbors" no
Relatoério da Audiéncia Publica SDM n° 02/2021). Dentre as ofertas ndo
sujeitas a nova regulamentacao, destaca-se a prospecg¢ao, no pais, de
investidores profissionais para ofertas publicas que venham a ser registradas
em outros paises, ficando expressamente autorizada desde que utilizando-se
recursos mantidos no exterior e contanto que os valores mobiliarios sejam
negociados em mercados organizados nos respectivos paises de origem.
Dessa forma, gestores de fundos de investimento poderao receber, no Brasil,
informacdes sobre ofertas publicas realizadas no exterior.

Além disso, a norma também exclui expressamente a aplicabilidade da
Resolugao 160 a valores mobiliarios ofertados em permuta no ambito de
ofertas publicas de aquisicao de agdes (OPA) reguladas pela Resolugao 85.

Regras para Coordenadores de Ofertas

A CVM também editou novo regramento aplicavel aos coordenadores de
Ofertas Publicas, por meio da Resolugao n° 161, de 13 de julho de 2022
("Resolucao 161"). Dentre as inovagdes regulatorias, merece destaque a
ampliacao do rol de entidades que podem desempenhar o papel de
coordenacao em Oferta Publica, o qual passa a englobar tanto instituicdes
financeiras, quanto demais sociedades que atuem na distribuicao de valores
mobilidrios (neste Ultimo caso, sujeitas a critérios especificos).

Todas as entidades que desejem desempenhar o papel de coordenador em
Ofertas PUblicas deverao se registrar perante a CVM, a qual tem prazo total
de 60 dias para analise da solicitagao. Dentre os requisitos para o registro de
coordenador incluem-se (a) documentos constitutivos dos coordenadores,
devidamente atualizados e registrados para previsdo do exercicio da
atividade de coordenacgao de ofertas publicas e para indicagao de diretor
estatutario responsavel perante a CVM (tornando-se necessaria, portanto, a
atualizagao dos Estatutos Sociais e Contratos Sociais, conforme o caso); e (b)
apresentacao de Formuléario de Referéncia dos Coordenadores de Ofertas
Publicas, nos moldes do Anexo B da Resolugao 161.

O Formulario de Referéncia dos Coordenadores de Ofertas PUblicas devera
ser atualizado pelos Coordenadores anualmente, até o dia 31 de marco de
cada ano.

O registro de coordenador poderd, ainda, ser suspenso ou cancelado em
determinadas hipdteses. A pena de suspensao sera aplicavel nos casos de
nao disponibilizagdo de (i) codigos de ética, (ii) procedimentos, regras e
descricao de controles internos para cumprimento da Resolugao 167, (iii)
politicas de subscricdo e negociagao de valores mobiliarios, ou (iv) Formulario
de Referéncia dos Coordenadores de Ofertas Publicas. O cancelamento, por
sua vez, podera ocorrer quando constatado que o registro foi obtido por meio
de declaragdes falsas ou outros meios ilicitos, que coordenador ndo atende
aos requisitos e condi¢des estabelecidos na Resolugao 161 ou que atuou com
falta de diligéncia, omissdao ou dolo em Oferta Publica havida por ilegal ou
fraudulenta, bem como nas hipdteses de decretacao de faléncia, liquidagao



judicial ou extrajudicial ou dissolu¢cao do coordenador, ou, ainda, caso a
suspensao do registro perdure por periodo superior a doze meses. O
cancelamento do registro de coordenador pela area técnica da CVM deve ser
sempre precedido de procedimento para apresentacao de razdes de defesa
ou regularizagao do registro.

Coordenadores que tenham atuado em ao menos uma oferta publica de
distribuicao de qualquer valor mobilidrio nos 24 meses que antecedem a
publicagdo da Resolugdo 161 permanecem autorizados a conduzir novas
ofertas publicas até a conclusao do processo de registro, desde que seu
requerimento seja feito dentro de 180 dias da entrada em vigor da Resolucao
161.

As Resolucdes 160 e 161 entram em vigor em 2 de janeiro de 2023.

As reformas trazidas pelas Resolugdes 160 e 161 sdo profundas e visam a
facilitar os processos de registro das Ofertas Publicas, bem como torna-los
mais céleres e simplificados. Isso posto, ndo é possivel ainda afirmar se o novo
regime alcancara seus objetivos e aspiragdes, dado ser ainda necessario
coloca-lo a prova. Passados quase 20 anos da edi¢gao da Instrugao 400, a
atualizagdao das normas considerando os recursos, operacionais e
tecnoldgicos, mais modernos e menos custosos hoje disponiveis é vista com
bons olhos.

Finalmente, outra proposta inovadora da CVM foi a publicagao da Matriz das
Ofertas Publicas, um documento acessorio a Resolug¢ao 160, com intuito de
facilitar a compreensdo e as possibilidades para as Ofertas Publicas
decorrentes da nova regulamentacao, conforme abaixo.

Matriz das ofertas publicas (Rito de registro x Valor
Mobilidrio x Publico-Alvo x Regime Informacional)

Companhias em fase operacional — Agdes IPO

{+bonus de subscrigao, debéntures conversiveis ou permutaveis em agbes e de S SEEIJI‘IdaHD
2 Sy Limitacoes - Revenda
certificados de deposito)
- i Rito de
Rito de registro automatico com i
Tipo de ordinrio com andlise prévia de £ Documentas A 5 :
2 5 s g automatico S Profissional ualificado | Varejo
Investidor andlise prévia entidade sem andlise submetidos A
da CVM autorreguladora i
i previa
conveniada
Prospecto,
Praofissional X x? ND lamina da Livre Livre Livre
Oferta
Prospecto,
Qualificado by a ND lamina da Livre Livre Livre
Oferta
s Prospecto,
Pibi L = : : .
" lcrglem X X ND lamina da Livre Livre Livre
£ Oferta

: Necessario gue o emissor ja esteja registrado na Categoria A.
X = Rito de registro disponivel
ND = Rito de registro ndo disponivel



Companhias de Categoria A em fase pré-operacional — Acdes IPO

{+binus de subscricdo, debéntures conversiveis ou permutaveis em agbes e de o 52fundaﬂn
i A Limitacoes - Revenda
Rito de registro :
Rito de registro | automdtico com Rioe
Tipo de ordingrio com analise prévia de cEre Documentos = . .
Wi e 2 ::::::l:li: R Profissional | Qualificado | Varejo
da CVM autorreguladora i
conveniada prew
Prospecta,
Praofissional X ND ND ldmina da Livre Livre 18m*
Oferta
Prospecto,
Qualificado X ND ND lamina da Livre Livre 18m*
Oferta
S Prospecto,
Puztcrglem ND ND ND l3mina da ND ND ND
Oferta

* Companbhia precisa estar operacional e admitida ha negociacdo ha 18 meses em bolsa de valores.

X = Rito de registro disponivel
ND = Rito de registro ndo disponivel

Companhias de Categoria A em fase operacional [aches follow-gn)
{+bdnus de subscrigao, debéntures conversivels ou permutaveis em agoes € de

certificados de depdsito)
3 Hito de, e Rito de
Rito de registro |  automdtico com g
Tipo de ordindrio com andlise prévia de e Documentos a o -
3 5 e = automatico = Profissional ualificado | Va
Investidor analise prévia entidade e submetidos 4 i
da CWVIM autorreguladora FalE
i prévia
conveniada
Formuldric
Profissional X EIeIr_onlco de Livre Livre Livre
registro da
Oferta
Prospecto,
Qualificado X ldmina da Livre Livre Livre
Oferta
- Prospecto,
7t I:ll::rglem X X ND lamina da Livre Livre Livre
g Oferta
X = Rito de registro disponivel

ND = Rito de registro nao disponivel

e divida) e EFRF (dividas somente)

: Mg i Rito de
Rito de registro |  automatico com 3
Tipo de ordindrio com analise prévia de et Documentos . . ;
A e i i ;l::l:li: iEse Profissional | Qualificado | Varejo
da CVM autorreguladora i
conveniada R
Formuldrio
Profissional X EIE”.U fuco o Livre 3 meses ;
registro da meses
Oferta
Prospecto,
Qualificado ¥ |lamina da Livre Livre Livre
Oferta
en Prospecto,
Pu:l;g lem X |dmina da Livre Livre Livre
Oferta

X = Rito de registro disponivel

Companhias A e B em fase operacional — Titulos de Divida (debéntures e demais titulos

de renda fixa)
. R teantn Rito de
Rito de registro | automético com 5
Tipo de ordindrio com andlise prévia de S Documentos - o .
i 5 Sz 5 automatico = Profissional ualificade | Varejo
Investidor analise prévia entidade Sy submetidos i 2]
da CVM autorreguladora g
s prévia
conveniada
Formuldrio
ani +6
Profissional X Eletr_onlco de Livre & meses
registro da meses
Oferta
Prospecto, 6
Qualificado X |dmina da Livre Livre e
Oferta
o Prospecto,
Publ AR 3 . 2 z
M ;Da lem X X X lamina da Livre Livre Livre
E Oferta

1 Nos casos de debéntures padronizadas ou reabertura de série.
X = Rito de registro disponivel




Fundos Fechados (exceto fundos de investimento financeinos)

Rito de registro

Rito de registro |  automdtico com Hn:?lhz
Tipo de ordindrio com analise prévia de A D 05 - . .
Investidor anilise prévia entidade :'T;:I:t:i: submetidos Pratncional |, Beditiada | Xres
da CVM autorreguladora el
g prévia
conveniada
Fermulario
Profissional X elet@nlco ge Livre & meses b
registro da meses
Oferta
Prospecto, 6
Qualificado X lamina da Livre Livre meses
Oferta
Publico em Prospecto,
geral — X X ND lamina da Livre Livre Livre
oferta inicial Oferta
Plblico em Prospecta,
geral —oferta X X H* lamina da Livre Livre Livre
subsequente Oferta

* Excetuadas mudancas de politica de investimento e de piblico-alvo.
X = Rito de registro disponivel
ND = Rito de registro ndo disponivel

Fundos de Investimento Financeiros Fechados

: Hitne repsts Rito de
Rito de registro |  automético com i
Tipo de ordingrio com analise prévia de e Documentos - s .
Investidor andlise prévia entidade :‘:::l:,tlg submetidos Feonisicaal | Qosecads | ¥accu
da CVM autorreguladora T
conveniada previa
Formuldrio
Profissional X EIEU.OHICU ae Livre & meses =0
registro da meses
Oferta
Formulario
Qualificado X E|Etr.0mm 2 Livre Livre b
registro da meses
Oferta
Publica em Prospecto,
geral — X X ND Idmina da Livre Livre Livre
oferta inicial Oferta
Publico em Prospecto,
geral — oferta X X b s Idmina da Livre Livre Livre
subsequente Oferta

* Excetuadas mudangas de politica de investimento e de publico-aivo.
X = Rito de registro disponivel
ND = Rito de registro ndo disponivel

Titulos de securitizagao emitidos por companh

Rito de registro
Rito de registro |  automdtico com
Tipo de ordinario com analise prévia de i Documentos . . ’
Investidor anélise prévia entidade ::::::I:t;; submetidos Prossonal | uslincara|| Narcyt
da CVM autorreguladora T
7 prévia
conveniada
Formuldrio
Profissional X ElEtI'.O rienoe Livre & meses 5
registro da meses
Oferta
Prospecto, 6
Qualificado X lamina da Livre Livre meses
Oferta
e Prospecto,
Pul;l::rzlem X X hE Idmina da Livre Livre Livre
Oferta

*: Nos casos (i) de reabertura de série ou (i) cujo devedor unico do lastro seja EFRF ou EGEM.
X = Rito de registro disponivel
ND = Rito de registro ndo disponivel



Companhias ndo registradas (sociedades de capital fechado e limitadas) Revenda - divida

Rito de registro =
: e Rito de
Rito de registro automatico com registro
Tipo de ordinario com analise prévia de F Documentos : o -
: 3 ST = automatico & Profissional ualificado Varejo
Investidor | analise prévia entidade eE submetidos a d
da Cvm autorreguladora puc
conveniada P
= Somente Somente
Formulario % :
; S : mediante mediants
Profissional X eletrinico da Livre R iR
Oferta o e
emissor emissor
Prospecto,
Qualificado X lamina da Livre Livre ND
Oferta
Puibli
ek ND ND ND ND ND ND ND
geral

1; Exclusivamente para debéntures incentivadas de projeto emitidas por SPE, e enguadradas nos termos definidos na
Lei n2 12.431.

X = Rito de registro disponivel

ND = Rito de registro nado disponivel



> PROFISSIONAIS

Profissionais que aliam visao juridica e visao de mercado

Francisco Antunes Maciel Mussnich (Chico
Mussnich)

£

\f

Conrado De Castro Stievani Felipe Prado Jane Goldman Nusbaum



