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Em resumo

A CVM, o CPC e o CFC colocaram em consulta publica conjunta, em 6 de
novembro de 2026, a minuta do CPC 34, correlato a IFRS 6, que trata dos
gastos incorridos na fase de exploracao e avaliacao de recursos minerais,
incluindo petréleo e gas natural. A minuta de Resolucdo CVM que
acompanha o pronunciamento preveé sua aplicacao obrigatéria pelas
companhias abertas a partir dos exercicios sociais iniciados em 12 de janeiro
de 2027. Entre as mudancas estao indicadores préprios de perda por
reducdo ao valor recuperavel, um deles ligado aos prazos dos titulos
minerarios e as fases de exploracao dos contratos de petrdleo e gas. As
contribuicbes podem ser enviadas até 7 de dezembro de 2026.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) colocaram em
consulta publica conjunta, em 6 de novembro de 2026, por meio do Edital de
Consulta Publica SNC n° 03/2026, a minuta do Pronunciamento Técnico CPC
34 — Exploragao e Avaliacao de Recursos Minerais, correlato a IFRS 6,
acompanhada de minuta de Resolugdo CVM que torna o pronunciamento
obrigatdrio para as companhias abertas a partir dos exercicios sociais
iniciados em 1° de janeiro de 2027. As contribuicoes podem ser enviadas até
7 de dezembro de 2026.

Por que agora

O CPC 34 € o Unico numero da série de pronunciamentos do CPC que
permanecia sem norma aprovada. Uma primeira minuta chegou a ser
submetida a audiéncia publica em 2009, mas sua emissao foi adiada a espera
de definicdes do International Accounting Standards Board (IASB), que a
época reavaliava o tratamento contabil das atividades extrativas. Em
setembro de 2023, o IASB encerrou esse projeto sem propor Novos requisitos
de reconhecimento, mensuracao ou divulgacao, e indicou que deixara de
qualificar como temporaria a dispensa prevista na IFRS 6. Segundo o edital, a
emissao do CPC 34 visa ao alinhamento integral do conjunto de
pronunciamentos do CPC as normas internacionais.

O que a minuta estabelece

A norma alcancga exclusivamente os gastos incorridos entre a obtencgao do
direito legal de explorar determinada area e a demonstracao da viabilidade



técnica e comercial da extracao, abrangendo minérios, petrdleo, gas natural e
recursos nao renovaveis semelhantes. Entre os principais pontos:

a entidade fica dispensada de aplicar os itens 11 e 12 do CPC 23 na
definicao de sua politica contabil, podendo manter a politica ja adotada,
desde que aplicada de forma consistente;

e 0s ativos de exploragdo e avaliagao sao mensurados ao custo e
classificados como tangiveis ou intangiveis, conforme sua natureza;

e gastos anteriores a obtencao do direito de exploracao e gastos de
desenvolvimento ficam fora do alcance da norma; e

e 0s ativos deixam de ser classificados como de exploracao e avaliagao
guando demonstrada a viabilidade técnica e comercial, devendo ser
testados quanto a recuperabilidade antes da reclassificagao.

Novos indicadores de perda por reducao
ao valor recuperavel

A minuta substitui, para esses ativos, os indicadores gerais do CPC 01 por
indicadores proprios, entre os quais:

e 0 término, ou a expiracdo em futuro préximo, do direito de explorar a
area, sem expectativa de renovagao;

e a3 auséncia de gastos substanciais adicionais no orgamento ou no
planejamento;

e a ndo descoberta de quantidades comercialmente viaveis, com decisao
de descontinuar as atividades; e

e a existéncia de dados indicando que o valor contabil dificilmente sera
recuperado, ainda que o desenvolvimento ou a venda sejam bem-
sucedidos.

O teste pode ser realizado em grupos de unidades geradoras de caixa, desde
gue ndao maiores que um segmento operacional.

No contexto brasileiro, o primeiro indicador relaciona-se diretamente aos
prazos de vigéncia dos titulos minerarios regidos pelo Decreto-Lei n° 227/1967
(Codigo de Mineragao) e as fases de exploragao dos contratos de exploragao e
producao de petréleo e gas natural.

Vigéncia

A minuta prevé aplicagcao aos exercicios sociais iniciados em, ou apds, 1° de
janeiro de 2027. Caso seja impraticavel aplicar os requisitos de
recuperabilidade as informacdes comparativas de periodos anteriores, a
entidade devera divulgar esse fato. O edital informa que ndo se esperam
impactos materiais, considerando que a capitalizagao com base no CPC 04
seria a pratica mais comum entre as entidades brasileiras.



Experiéncia internacional

A IFRS 6 é aplicada na Australia desde 2005, por meio da AASB 6, que
acrescenta requisitos locais baseados no conceito de area de interesse, € no
Canada desde 2011, com a adogao das IFRS pelas companhias abertas. Em
ambas as jurisdi¢des, as normas contabeis convivem com regras especificas
de divulgacao técnica de recursos e reservas minerais, como o National
Instrument 43-101, no Canadd, e o JORC Code, observado pelas companhias
listadas na ASX.

Quem pode ser afetado

A minuta tende a repercutir sobre companhias abertas dos setores de
mineragao e de petrdleo e gas, empresas em fase de exploracao que avaliem
acessar o mercado de capitais, investidores e gestores com exposicao a esses
setores, inclusive por meio de fundos de investimento em participagdes, além
de credores cujos instrumentos de divida contenham obrigagdes financeiras
referenciadas em métricas contabeis.

Pontos que demandam atencao

Alguns temas devem concentrar a atengao dos participantes do mercado,
como:

e o efeito pratico da norma diante da diversidade de politicas contabeis
hoje adotadas pelas entidades do setor;

a definicdo do nivel de agrupamento dos ativos para fins do teste de
recuperabilidade;

a interacdo entre os indicadores de recuperabilidade e o calendario de
vigéncia e renovacgao dos direitos de exploracao;

e 3 extensdo dos requisitos a entidades que nao sejam companhias
abertas, que depende de norma do CFC; e

o intervalo entre o encerramento da consulta publica e o inicio da
vigéncia proposta.

As equipes de Mercados Financeiro e de Capitais, de Energia e de Indudstria
Mineral e Metaldrgica do BMA Advogados estdo a disposicdo para avaliar os
impactos da minuta sobre companhias, operagdées e investimentos no setor,
bem como para apoiar a prepara¢cdo de manifestagbes na consulta publica
até 7 de dezembro de 2026.

Pontos principais

O que é a minuta do CPC 34 colocada em consulta publica em novembro
de 2026?

A Comissado de Valores Mobiliarios (CVM), o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) colocaram em
consulta publica conjunta, em 6 de novembro de 2026, por meio do Edital de
Consulta Publica SNC n° 03/2026, a minuta do Pronunciamento Técnico CPC
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34 — Exploracao e Avaliagcao de Recursos Minerais, correlato a IFRS 6,
acompanhada de minuta de Resolucdao CVM que torna o pronunciamento
obrigatdrio para as companhias abertas a partir dos exercicios sociais
iniciados em 1° de janeiro de 2027.

Até quando é possivel enviar contribuicées a consulta publica do CPC 34?
As contribuicdes podem ser enviadas até 7 de dezembro de 2026.

Por que o CPC 34 volta a consulta publica depois de 17 anos sem norma
aprovada?

Uma primeira minuta chegou a ser submetida a audiéncia publica em 2009,
mas sua emissao foi adiada a espera de definicdes do International
Accounting Standards Board (IASB), que a época reavaliava o tratamento
contéabil das atividades extrativas. Em setembro de 2023, o IASB encerrou
esse projeto sem propor Novos requisitos de reconhecimento, mensuragao
ou divulgacao, e indicou que deixara de qualificar como temporaria a
dispensa prevista na IFRS 6. Segundo o edital, a emissdao do CPC 34 visa ao
alinhamento integral do conjunto de pronunciamentos do CPC as normas
internacionais.

Quais gastos de exploracdao mineral e de petréleo e gas entram no
alcance do CPC 342

A norma alcanga exclusivamente os gastos incorridos entre a obtencao do
direito legal de explorar determinada area e a demonstracao da viabilidade
técnica e comercial da extracao, abrangendo minérios, petrdleo, gas natural e
recursos nao renovaveis semelhantes.

Quais sdo os novos indicadores de perda por reducgdo ao valor
recuperavel previstos na minuta do CPC 34?

A minuta substitui, para esses ativos, os indicadores gerais do CPC 01 por
indicadores proprios, entre os quais: (i) o término, ou a expiracao em futuro
préoximo, do direito de explorar a area, sem expectativa de renovacao; (ii) a
auséncia de gastos substanciais adicionais no orcamento ou no
planejamento; (iii) a nao descoberta de quantidades comercialmente viaveis,
com decisao de descontinuar as atividades; e (iv) a existéncia de dados
indicando que o valor contabil dificilmente serd recuperado, ainda que o
desenvolvimento ou a venda sejam bem-sucedidos. O teste pode ser
realizado em grupos de unidades geradoras de caixa, desde que nao maiores
que um segmento operacional.

Como o primeiro indicador de recuperabilidade do CPC 34 se relaciona
com o Cédigo de Mineragao?

No contexto brasileiro, o primeiro indicador relaciona-se diretamente aos
prazos de vigéncia dos titulos minerarios regidos pelo Decreto-Lei n° 227/1967
(Codigo de Mineracao) e as fases de exploragcao dos contratos de exploracao e
producdo de petréleo e gas natural.

A partir de quando a minuta prevé a aplicacao do CPC 34?

A minuta prevé aplicagcao aos exercicios sociais iniciados em, ou apds, 1° de
janeiro de 2027.



A minuta do CPC 34 deve gerar impactos materiais para as entidades
brasileiras?

O edital informa que nao se esperam impactos materiais, considerando que a
capitalizagao com base no CPC 04 seria a pratica mais comum entre as
entidades brasileiras.

Quem pode ser afetado pela minuta do CPC 34 sobre exploracdo mineral?

A minuta tende a repercutir sobre companhias abertas dos setores de
mineragao e de petréleo e gas, empresas em fase de exploracdao que avaliem
acessar o mercado de capitais, investidores e gestores com exposicao a esses
setores, inclusive por meio de fundos de investimento em participacdes, além
de credores cujos instrumentos de divida contenham obrigacdes financeiras
referenciadas em métricas contabeis.
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