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No dia 24/12/2020, em edicdo extra do Diario Oficial da Unido, publicou a Lei
n°14.112/2020, que atualiza e altera a legislacao referente a recuperacao
judicial (“R3J"), a recuperacgao extrajudicial (“RE") e a faléncia, procedimentos
de insolvéncia regulados pela Lei n°11.101/2005 (“LRF"). Em sintese, a nova lei
reflete o texto do Projeto de Lei n° 4.458/2020 que havia sido aprovado pelo
Senado Federal e pela Camara dos Deputados, com alguns relevantes vetos
do Presidente da Republica.

Diversas sao as alteracdes promovidas pela nova lei, dentre as quais, em
relagdo a reestruturacdo de empresas, vale destacar as regras que (1)
conferem maior seguranca juridica a financiamentos para empresasem RJ e
a alienacgao de ativos; (2) regulam a insolvéncia transfronteirica; (3) permitem
gue os credores proponham um plano de recuperagao judicial (“PRJ"); (4)
autorizam a reestruturacgao de créditos trabalhistas em processos de RE; e (5)
diminuem o quérum de apoio necessario para homologacao de plano de
recuperacgao extrajudicial que vincule todos os credores por ele abrangidos.

Dentre os vetos do Presidente da Republica, € importante destacar os que
impediram a entrada em vigor de novas regras que permitiriam a redugao
dos custos fiscais associados a renegociag¢ao de dividas e ganho de capital
resultante da alienagcao de bens e direitos no ambito de processos de
insolvéncia.

Um dos pontos altos da nova lei consiste na maior protecdo conferida aos
empréstimos realizados ao devedor em R3J, popularmente conhecido como
dip financing (debtor in possession financing — “DIP”), com o detalhamento
de regras em secgao propria da LRF.

Nos termos da nova lei, se autorizado pelo juiz, o devedor em RJ podera
contratar empréstimos DIP, ofertando em garantia bens de sua titularidade
ou de terceiros (incluindo sécios ou empresas do mesmo grupo que nao
estejam em RIJ). A nova lei também deixa claro que o DIP sera extraconcursal
e terd prioridade de pagamento sobre praticamente todas as dividas em caso
de faléncia da devedora, ficando atras apenas das despesas indispensaveis a
administracao da faléncia e salarios vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a
decretacao da faléncia, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador. O PL esclarece, ainda que a modificacdo em grau de recurso da
decisdo que autorizar o empréstimo DIP nao podera alterar a sua natureza
extraconcursal (ou seja, privilegiada em caso de convolagao da RJ em
faléncia), nem as garantias outorgadas ao credor de boa-fé, caso o
desembolso ja tenha sido efetivado.

Qutro aspecto positivo da nova lei consiste na maior protegcao conferida a
alienacao de ativos do devedor em processos de insolvéncia.

Além de expressamente prever que uma unidade produtiva isolada (“UPI")



podera ser formada por ativos de qualquer natureza (tangiveis ou nao)
incluindo participacdes societarias — conceito que ja vinha sendo aplicado nos
Ultimos anos com base em construgao jurisprudencial — a nova lei esclarece
gue a venda de ativos a terceiro de boa-fé, autorizada judicialmente ou por
PRJ aprovado em assembleia geral de credores (*“AGC") ndo podera ser
anulada ou tornada ineficaz apdés a consumacao do negdcio juridico com o
recebimento dos recursos pelo devedor.

O projeto de lei previa a alteragao do paragrafo Unico do art. 60 da LRF, para
deixar ainda mais claro que o adquirente de UPIs de devedores em RJ ndo os
sucedem em suas obrigacdes de qualquer natureza. A nova redagao,
contudo, foi vetada pelo Presidente da Republica, com justificativa no
minimo questionavel acerca de riscos para o adquirente decorrentes de
obrigag¢des de natureza ambiental e anticorrupcgao, trazendo inseguranca
para investimentos em empresas em crise.

Em relagdo aos créditos fiscais, a nova lei traz timidos avangos, como a
ampliagdo do numero de prestagdes para o parcelamento de dividas
tributarias — de 84 para 120 — e a possibilidade de realizacao de transagdes
com o Fisco - conforme regulamentacao da Lei n°13.988/2020. O Fisco,
contudo, permanece excluido dos efeitos da RJ e passa a ter legitimidade
para manifestar-se sobre diversos atos praticados na RJ, dentre eles, a
alienacao de ativos do devedor.

O Presidente da Republica infelizmnente vetou a parte mais relevante do
projeto de lei para a reestruturacao de empresas em crise, que previa as
regras reduzindo o custo fiscal associado a renegociacao de dividas e ganho
de capital decorrente da alienagado de bens e direitos em processos de
insolvéncia.

A nova lei traz também avancos importantes ao adotar as regras de
insolvéncia transfronteirica da Lei Modelo da UNCITRAL - editada em 1997 -
com medidas que permitem o reconhecimento dos efeitos de
procedimentos estrangeiros de insolvéncia no Brasil, além de prever
mecanismos de cooperagao entre juizes locais e estrangeiros, visando a
conferir maior protecao e seguranca juridica aos investimentos
transnacionais.

Outra mudancga relevante trazida pela nova lei consiste na possibilidade de os
credores proporem um PRJ alternativo, desde que (1) aquele apresentado
pelo devedor seja rejeitado em AGC g, (2) os credores em AGC aprovem, por
maioria de créditos presentes, a apresentagcao de um plano alternativo por
eles elaborado (“PRJ Credores”) no prazo de 30 dias.

O PRIJ Credores deve cumprir algumas condicdes, além daquelas aplicaveis a
todo e qualquer PRIJ. Dentre elas (i) o apoio de credores que representem
mais de 35% da divida presente na AGC que aprovou a apresentagao do PRJ
Credores ou 25% da divida sujeita a RJ g, (ii) a ndo imposi¢cao ao devedor ou
a0s seus socios, de sacrificio maior do que aquele que decorreria da faléncia.

Por fim, houve maior flexibilizagcao das regras aplicaveis a RE. A nova lei
passou a autorizar a reestruturagao de créditos trabalhistas, desde que tais
créditos sejam negociados coletivamente com o sindicato da respectiva
categoria profissional.

E ficou mais facil se valer da RE para reestruturar as obrigagdes com certo



grupo de credores, na medida em que o qudérum necessario de apoio, que
era de 60%, passou para mais da metade dos créditos de cada espécie
abrangidos, sendo ainda possivel iniciar o pedido de homologacao de plano
de RE com comprovacdo da anuéncia de 1/3 (um terco) de todos os créditos
de cada espécie por ele abrangidos e com o compromisso de, no prazo de 90
(noventa) dias, contado da data do pedido, atingir o qudérum legal exigido
para vinculagdo dos credores.

Assim como em todo processo de mudanga, as alteragcdes promovidas pela
nova lei ndo estdo imunes as criticas. A nova lei entrara em vigor em 30 dias,
contados de sua publicacdo no DOU, demandando debate profundo entre os
operadores do direito, além de esforco dos Tribunais brasileiros na sua
aplicacao, para permitir o alcance dos objetivos da LRF.

Este conteldo é parte do Informativo "BMA - Nova Lei de Faléncias". Clique
no titulo ao lado para ler o conteddo completo.
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