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A preservagao de empresas vidveis mantém o valor, estimula investimentos e
o0 empreendedorismo, maximiza a recuperacao de créditos, a geragao de
empregos e, em Uultima analise, a economia de um pais. Recuperacao judicial
e extrajudicial sdo mecanismos legais, previstos na Lei n°11.101/05, que visam
a possibilitar a reestruturacao de dividas de empresas, por decisdes de
maioria, sob a supervisao do Poder Judiciario.

Nos ultimos anos, por diversas razdes, muitas empresas tém encontrado
dificuldades para manter as suas atividades de forma sustentavel e lucrativa.
Esse cenario ilustra o momento de instabilidade da economia brasileira e os
desafios que os empresarios tém enfrentado.

S6 em agosto de 2019, o Indicador Serasa Experian de Faléncias e
Recuperacdes registrou 142 pedidos de recuperacao judicial de empresas.
Isso representa um aumento de 7,6% em relagao ao mesmo periodo do ano
anterior. Em relagdo as recuperacdes extrajudiciais, entre janeiro e agosto de
2019, 18 pedidos foram ajuizados no pais — um aumento de 50% em relagao
a0 mesmo periodo no ano anterior.

Embora o sistema recuperacional precise de aperfeicoamento — inclusive, o
Projeto de Lei 10.220/18, propondo algumas mudancas, encontra-se em
estagio avancado na Camara dos Deputados —, a experiéncia dos quase 15
anos de vigéncia da Lei de Recuperacao e Faléncia de Empresas (LRF) tem
demonstrado a utilidade da recuperacao judicial e extrajudicial como
instrumentos para evitar a faléncia de empresas viaveis.

Neste artigo, abordaremos um pouco mais sobre esse mecanismo juridico e
como ele pode ajudar uma organizacao a se reerguer e evitar o seu fim. Siga
a leitura!l

Como funciona a recuperacao judicial de
empresas?

O processo de recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar uma
negociagao ordenada entre a(s) empresa(s) devedora(s) e os seus credores,
com o propdsito de reorganizar a empresa e viabilizar a continuidade das
suas operagoes.

Para tanto, a disciplina da recuperacao judicial contempla um procedimento
especifico que ordena formalmente etapas relevantes da negociacdo, como a
forma e o momento da apresentacao de um Plano de Recuperacao Judicial
(“Plano”) e a disciplina da Assembleia Geral de Credores (“AGC") que
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deliberara pela aprovagao, modificagcao ou rejeicao do Plano.

O ajuizamento de um pedido de recuperacao judicial exige o cumprimento
de determinados pré-requisitos exigidos pela Lei. Sdo alguns deles:

e ter pelo menos dois anos de atividade regular;
e ndo ter falido antes;
e em caso de faléncia anterior, esta deve ter sido declarada extinta;

e ndo pode ter obtido a concessao de recuperacgao judicial nos ultimos
cinco anos;

e ndo pode ter sido condenado ou nao ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por crime falimentar.

A legislagcao vigente so6 se aplica a empresarios e sociedades empresarias.
Outras organizagdes, como empresas publicas, sociedades de economia
mista, cooperativas de crédito, institui¢des financeiras, entidades de
previdéncia complementar, sociedades operadoras de planos de assisténcia
a saude, sociedades de capitalizagao, seguradoras e concessionarias de
energia elétrica ndao podem requerer recuperacao judicial (nem recuperagao
extrajudicial) e estdo sujeitas a regimes proprios para reestruturacao do seu
passivo.

Quais sao as etapas da recuperacgao
judicial?

O processo de recuperacdo judicial de empresas ocorre em diversas fases. E
fundamental que a empresa devedora busque uma assessoria juridica
especializada para ajuda-la na conducao de todas as etapas do
procedimento. A contratacao de assessores financeiros também ¢é
recomendavel.

Fase inicial

Apds o ajuizamento do pedido de recuperagao judicial e tendo a
empresa cumprido os requisitos para ajuizamento do pedido, o juiz
responsavel pela recuperacao judicial deferira o seu processamento, que
marcara o inicio do processo.

Ao deferir o processamento da recuperacao judicial, o juiz determina a
suspensao do curso de todas as agcdes e execugdes que tramitarem contra a
empresa devedora pelo prazo de 180 dias.

Nao sdo suspensas agdes que demandarem quantia iliquida, como acdes de
conhecimento e reclamacgdes trabalhistas, bem como a¢cdes de créditos nao
sujeitos a recuperacdo judicial, ficando, contudo, vedada a retirada de bens
essenciais do estabelecimento das empresas em recuperacao judicial
durante esse prazo.



A suspensao das agdes e execugdes pelo prazo de 180 dias visa permitir a
pratica de atos voltados a negociacao do Plano, quais sejam: a apresentacao
do Plano, a elaboracao da lista de credores legitimados a participar da AGC, a
realizagao da AGC para deliberar sobre o Plano g, por fim, a sua homologacgao
pelo juizo da recuperagao.

O administrador judicial

Com o deferimento do processo de recuperacao judicial, sera nomeado um
administrador judicial, cujo papel € o de auxiliar o juizo da recuperagao
judicial na organizacdo do processo (como na verificagdo de créditos e na
conducgao de AGC) e na fiscalizagao da empresa devedora. A administragao
da empresa € mantida com o poder de conduzir a atividade empresarial.

O plano de recuperacao judicial e a assembleia geral de
credores

A empresa devedora deverd apresentar em juizo o seu Plano de
Recuperacao, contendo os meios de recuperacao e as formas de pagamento
dos credores em até 60 dias, sob pena de convolagao da Recuperagao
Judicial em Faléncia.

O Plano pode prever diversos meios de recuperacao judicial, como:

e areestruturacao de divida, por abatimentos e dilagdes;
e a conversao de divida em participacao societaria;

e avenda de ativos e participagao societaria.

ApOds a apresentacao do Plano e da lista de credores pelo administrador
judicial, qualquer credor podera apresentar uma objecao ao Plano, para que
0 juiz convoque uma Assembleia Geral de Credores, que deliberara sobre o
plan de recuperacao judicial. H& quatro classes de credores que votardao em
AGC:

1. aclasse dos credores trabalhistas;
2. aclasse dos credores com garantia real;

3. aclasse dos credores subordinados, com privilégio e quirografarios;

4. aclasse dos credores qualificados como micro e pequena empresa.

A aprovacao do Plano dependera da sua aprovagao em todas as quatro
classes, observados os quéruns previstos em lei. Se o Plano nao obtiver
aprovacao em todas as classes, o juiz: (a) convolara a recuperacao judicial em
faléncia, ou, caso atingidos determinados requisitos legais, (b) impora a
recuperacgao judicial aos credores apesar da rejeicao do Plano.



Periodo de supervisao

Apos a homologagao do Plano, a empresa devedora permanecera sob
fiscalizacdo do juiz até que se cumpram as obrigagdes previstas no Plano que
vencerem em até 2 anos. Nesse periodo, o descumprimento de qualquer
obrigagao assumida no Plano acarretara a convolagao da recuperagao
judicial em faléncia.

Decorridos os 2 anos de fiscalizacao e salvo peculiaridades do caso concreto
gue demandem mais tempo da empresa sob supervisao judicial, o juiz
encerrara a recuperagao judicial.

Créditos sujeitos e ndao-sujeitos a recuperacao

Ha créditos que se sujeitam a recuperacao judicial e a recuperacao
extrajudicial e ha outros que nao se sujeitam. Os créditos sujeitos (ou
concursais) sdo aqueles que podem ser modificados pelo Plano; os nao-
sujeitos preservam, em regra, as condig¢des originais. Sao exemplos de
créditos que nao podem ser alterados pelo Plano aqueles que passam a
existir apos o ajuizamento da recuperacgao e os garantidos por alienacao
fiduciaria (modalidade mais commum de garantia do sistema financeiro).

Embora o Plano modifique apenas os créditos sujeitos, a viabilidade da
empresa (e da execugao do Plano) depende do pagamento dos créditos nao-
sujeitos também. Assim, € muito comum que haja negociag¢des paralelas ao
Plano envolvendo credores detentores de tais créditos.

Como funciona a recuperacao
extrajudicial de empresas?

A Recuperacao Extrajudicial, por sua vez, funciona como um acordo
negociado entre a empresa devedora e um ou mais grupos de credores que
pode ser submetido a homologacéao judicial €, nesse caso, seus termos
passam a vincular todos os credores do grupo de credores abrangidos,
mediante a adesao de 60% dos credores. A principal diferenca para a
recuperacao judicial € que a efetiva negociacao do Plano ocorre antes do
ajuizamento do pedido.

Como ter sucesso no processo de
recuperacao?

O Plano de Recuperagao (judicial ou extrajudicial) € o principal instrumento
juridico da reorganizagdao empresarial. Ele corporifica as medidas para o seu

soerguimento, prevendo como os credores serdo pagos e sob quais
condigdes.

Para elaborar o Plano, € importante que se faca uma analise detalhada da



situacao econdmica e financeira da empresa devedora, aferindo a dificuldade
por qual ela passa e objetivando a construcao de uma solugao viavel.

A construcao do Plano ndo é sempre um processo linear, reflete interacdes
com diferentes grupos de credores e cuja versao final é o produto da
composicao de todos os interesses envolvidos.

A aprovacao do Plano pelos credores e sua homologacao pelo juizo € uma
etapa relevante do processo de reestruturagao da empresa. Contudo, é
preciso que a empresa seja capaz de cumprir o Plano, de modo que a
conscientizagao das partes envolvidas da real capacidade de pagamento da
empresa € aspecto fundamental do processo.

Feitas todas as consideracdes a respeito da recuperagao judicial e
extrajudicial de empresas, fica claro que estes sdo relevantes mecanismos
para permitir o soerguimento de empresas viaveis economicamente, mas
que atravessam momento de crise.

Nem sempre a recuperacao judicial ou extrajudicial serao o caminho
adequado ou menos custoso para a solugao da crise da empresa, de modo
gue a analise prévia das opgdes e seus efeitos, com orientagao especializada,
€ sempre necessaria.

Tomada a decisao da melhor alternativa para a empresa em crise, o
procedimento deve ser conduzido com diligéncia e cuidado, atento a seus
efeitos e a decisdes estratégicas que podem ser decisivas no sucesso do
procedimento, demandando, assim assessoria juridica e financeira
especializadas.

Para receber mais informacdes de ambito juridico, assine a nossa newsletter!
Os conteuddos e as atualizagdes chegarado diretamente no seu e-mail em
primeira mao!

Este conteudo tem cardter meramente informativo. Em caso de
questionamento juridico sobre esse tema, entre em contato conosco.
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